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Pflichtveroffentlichung gemifi §§ 34, 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG)

Aktionire der KROMI Logistik AG, insbesondere mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnli-
chem Aufenthalt auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten die in Ziffer
»I. Allgemeine Informationen und Hinweise fiir Aktionire* dieser Angebotsunterlage

enthaltenen Angaben beachten.

Angebotsunterlage
Freiwilliges Offentliches Ubernahmeangebot (Barangebot)
der

Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV,
Riingsdorfer Strafle 2e, 53173 Bonn,

an die Aktionédre der

KROMI Logistik AG,
Tarpenring 11, 22419 Hamburg,

zum Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der
KROMI Logistik AG
gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUR 12,00 je Aktie der KROMI Logistik AG
Annahmefrist: 22. Juli 2016 bis 19. August 2016, 24:00 Uhr

,, Kromi-Aktie*“: ISIN DEO0OOAOKFUJ5
,2Zum Verkauf Angemeldete Kromi-Aktien“: ISIN DEOOOA2BPSH7
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1.  Durchfiihrung eines Ubernahmeangebots nach den Vorschriften des deut-

schen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes

Diese Angebotsunterlage (im Folgenden ,,Angebotsunterlage” genannt) enthilt das
freiwillige 6ffentliche Ubernahmeangebot (im Folgenden ,,Angebot* genannt) der In-
vestmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV, einer Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht mit Sitz in Bonn, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Bonn unter HRB 16143 (im Folgenden auch ,,Bieterin® genannt), an die Aktiona-
re der KROMI Logistik AG, Tarpenring 11, 22419 Hamburg, Bundesrepublik Deutsch-
land, einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Hamburg, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 98256 (die KROMI Logistik
AG im Folgenden auch ,,Zielgesellschaft” genannt; die Aktiondre der KROMI Logistik
AG im Folgenden jeweils einzeln ,,Kromi-Aktiondr* und zusammen die ,,Kromi-

Aktionire* genannt). Das Angebot erstreckt sich auf alle auf den Inhaber lautenden
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Stiickaktien der KROMI Logistik AG mit der ISIN DEOOOAOKFUJS (im Folgenden je-

weils einzeln eine ,,Kromi-Aktie* und zusammen ,,Kromi-Aktien* genannt).

Das Angebot wird unter Einhaltung der Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) und der auf der Grundlage des WpUG erlassenen Rechts-
verordnungen, insbesondere der Verordnung iiber den Inhalt der Angebotsunterlage, die
Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von
der Verpflichtung zur Verdffentlichung und zur Abgabe eines Angebots (WpUG-
AngebotsVO) abgegeben. Das Angebot unterliegt dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland und wird ausschlieBlich nach deutschem Recht durchgefiihrt.

2.  Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Angebots

Die Bieterin hat am 16. Juni 2016 ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots nach
§ 10 Abs. 1 Satz1 WpUG verdffentlicht (im Folgenden ,,Veroffentlichung der Ent-
scheidung nach § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG* genannt).

Die Verdffentlichung der Entscheidung nach § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG ist unter

http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html im Internet abrufbar.

3.  Priifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-

leistungsaufsicht

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (im Folgenden ,,BaFin“ genannt)
hat diese Angebotsunterlage nach den Vorschriften des WpUG und der WpUG-
AngebotsVO gepriift und ihre Verdffentlichung am 22. Juli 2016 gestattet.

AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland wurden hinsichtlich des Angebots und/oder
der Angebotsunterlage keine Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen bean-
tragt oder gewihrt. Kromi-Aktiondre sollten daher nicht auf die Anwendung ausldndi-

scher Anlegerschutzbestimmungen vertrauen.

Es gibt keine weiteren Dokumente, die Bestandteil des Angebots sind.
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4. Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage wird am 22. Juli 2016 in Ubereinstimmung mit §§ 34, 14 Abs. 2
Satz1 und Abs.3 WpUG verdffentlicht durch Bekanntgabe im Internet unter
http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html und durch Bereithalten von Exempla-
ren der Angebotsunterlage in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bei der Bank-
haus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen, Bundesrepublik Deutschland
(Bestellung per Telefon unter +49 421 3603-464, per Telefax an +49 421 3603-9464
oder per E-Mail an Eike.Drabner@neelmeyer.de, unter Angabe einer vollstindigen
Postanschrift). Die Hinweisbekanntmachung (i) des Bereithaltens zur kostenlosen Aus-
gabe von Exemplaren der Angebotsunterlage bei der Bankhaus Neelmeyer AG und (i)
der Internetadresse http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html, unter der die An-
gebotsunterlage abrufbar ist, wird ebenfalls am 22. Juli 2016 im Bundesanzeiger verof-
fentlicht.

Abgesehen von den vorstehend bezeichneten Veroffentlichungen sind keine weiteren
Veroftentlichungen der Angebotsunterlage geplant. Die Verdffentlichung, Versendung,
Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage und anderer mit dem Angebot im
Zusammenhang stehender Unterlagen auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann
zur Anwendung von Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als derjenigen der
Bundesrepublik Deutschland fiihren und in diesen anderen Rechtsordnungen Beschréin-
kungen unterliegen. Die Angebotsunterlage und andere mit dem Angebot im Zusam-
menhang stehende Unterlagen sind, unbeschadet der nach deutschem Recht vorge-
schriebenen Verdffentlichungen im Internet, nicht zur Veroffentlichung, Versendung,
Verteilung oder Verbreitung in anderen Rechtsordnungen als der Bundesrepublik

Deutschland bestimmt.

Weder die Bieterin noch die mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2
Abs. 5 WpUG haben die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung
der Angebotsunterlage oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender
Unterlagen durch Dritte aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland gestattet. Die Biete-
rin und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG
sind nicht verpflichtet, dafiir zu sorgen, und iibernehmen auch keine Haftung dafiir, dass
die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage

und anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen auB3erhalb der
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II.

Bundesrepublik Deutschland mit den jeweiligen lokalen Rechtsvorschriften vereinbar
ist. Die Bieterin wird die Angebotsunterlage den zustdndigen depotfiihrenden Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen (im Folgenden ,,Depotbanken‘ genannt) auf Nachfrage
zur Verteilung an die in der Bundesrepublik Deutschland ansédssigen Kromi-Aktionére
zur Verfiigung stellen. Dariiber hinaus diirfen die Depotbanken die Angebotsunterlage
nicht an die nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansédssigen Kromi-Aktionidre ver-
teilen, vertreiben oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit allen
anwendbaren Rechtsvorschriften. Die Bieterin hat keine weiteren Verdffentlichungen

der Angebotsunterlage oder des Angebots veranlasst.
5.  Annahme des Angebots aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland

Das Angebot kann von allen in- und auslédndischen Kromi-Aktiondren nach Maligabe
der in dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Bestimmungen und der jeweils anwendba-
ren Rechtsvorschriften angenommen werden. Die Bieterin weist allerdings darauf hin,
dass die Annahme des Angebots au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland rechtlichen
Beschriankungen unterliegen kann. Kromi-Aktionédre, die aullerhalb der Bundesrepublik
Deutschland in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen, das Angebot aullerhalb
der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschrif-
ten als denjenigen der Bundesrepublik Deutschland unterliegen, wird geraten, sich tiber
die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten. Die
Bieterin iibernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Annahme des Angebots auB3erhalb der

Bundesrepublik Deutschland zuldssig ist.
Die Ausfiihrungen in Ziffern 1.3, 1.4 und 1.5 dieser Angebotsunterlage stehen einer Ver-
breitung der Angebotsunterlage und einer Annahme des Angebots in den Mitgliedstaa-

ten der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums nicht entgegen.

Hinweise zu den in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informatio-
nen

1.  Stand der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten, Absichten und in

die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes be-
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stimmt ist, auf den derzeit verfligbaren Informationen und Planungen und auf bestimm-
ten Annahmen der Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage,

die sich in Zukunft dndern konnen und mit Unsicherheiten und Risiken behaftet sind.

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben zu der Zielgesellschaft beruhen auf
den Informationen zur Gesellschaftsverfassung, wesentlichen Kunden- und Lieferan-
tenvertrdgen, Personal- und Vorstandsangelegenheiten und Versicherungen, die die
Zielgesellschaft der Bieterin im Rahmen einer Due Diligence-Priifung am 23. und 24.
Mai 2016 zur Verfligung gestellt hat, sowie auf Geschiftsberichten, Halbjahresberich-
ten, Ad-hoc Mitteilungen und Pressemitteilungen der Zielgesellschaft. Geschiftsberich-
te, Halbjahresberichte, Ad-hoc Mitteilungen und Pressemitteilungen der Zielgesellschaft
sind im Internet unter http://www.kromi.de offentlich zugidnglich. Sofern nicht in der
Angebotsunterlage ausdriicklich etwas anderes angegeben ist, wurden diese Informatio-

nen nicht gesondert durch die Bieterin verifiziert.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2
Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen haben dritte Personen dazu erméchtigt,
Erkldrungen in Bezug auf das Angebot oder die Angebotsunterlage abzugeben. Sollten
Dritte dennoch entsprechende Erklarungen abgeben, konnen sie der Bieterin, den mit ihr
gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochter-

unternehmen nicht zugerechnet werden.
2.  Zukunftsgerichtete Aussagen, Absichten der Bieterin

Diese Angebotsunterlage und die darin in Bezug genommenen Unterlagen enthalten be-
stimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Auf solche Aussagen deuten insbesondere
Begriffe wie ,,erwartet®, ,,glaubt®, ,,ist der Ansicht, ,,versucht®, ,,schétzt®, , beabsich-
tigt”, ,,plant®, ,,erwigt®, ,,geht davon aus* und ,,strebt an* hin. Solche Aussagen bringen
Absichten, Ansichten oder gegenwirtige Erwartungen der Bieterin im Hinblick auf
mogliche zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck. Ansichten, Absichten und andere in die
Zukunft gerichtete Aussagen beruhen auf bestimmten, der Bieterin zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage zur Verfiigung stehenden Informationen
sowie auf bestimmten Annahmen, Absichten und Einschédtzungen der Bieterin zu die-
sem Zeitpunkt. Sie unterliegen Risiken und Unsicherheiten, da sie sich auf kiinftige Er-

eignisse beziehen und von kiinftigen Umstdnden abhidngen, deren Eintritt ungewiss ist.
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Die Bieterin weist die Kromi-Aktiondre ausdriicklich darauf hin, dass in die Zukunft ge-
richtete Aussagen keine Zusicherungen des Eintritts solcher zukiinftigen Ereignisse oder
einer kiinftigen Geschéftsentwicklung darstellen und dass insbesondere die tatséchliche
Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der Zielgesell-
schaft sowie des allgemeinen wirtschaftlichen Umfelds erheblich von den in dieser An-
gebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen oder den damit verbundenen
Erwartungen abweichen konnen. Es ist mdglich, dass die Bieterin ihre in dieser Ange-
botsunterlage gedullerten Absichten und Einschitzungen, insbesondere im Hinblick auf
die Zielgesellschaft, nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage dndert.

3. Keine Aktualisierungen

Die Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass sie die Angebotsunterlage lediglich ak-

tualisieren wird, soweit sie hierzu nach den Vorschriften des WpUG verpflichtet ist.
III. Zusammenfassung des Angebots

Die nachfolgende Zusammenfassung des Angebots enthdlt ausgewdhlite, wichtige Informatio-
nen der Angebotsunterlage. Diese Informationen dienen jedoch lediglich dazu, den Kromi-
Aktiondiren einen ersten Uberblick iiber die Bestimmungen des Angebots zu verschaffen; die
nachfolgende Zusammenfassung enthdlt daher nicht alle Informationen, die fiir die Kromi-
Aktiondre von Bedeutung sein konnen. Die Zusammenfassung sollte daher in Verbindung mit
den an anderer Stelle in der Angebotsunterlage enthaltenen, ausfiihrlicheren Angaben und
Informationen gelesen werden. Die Lektiire der Zusammenfassung kann die vollstindige Lek-

tiire der Angebotsunterlage nicht ersetzen.

Bieterin Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV,
Riingsdorfer Stralle 2e, 53173 Bonn

Zielgesellschaft KROMI Logistik AG, Tarpenring 11, 22419 Hamburg

Gegenstand des An- | Erwerb aller auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der KROMI
gebots Logistik AG, jeweils mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden
anteiligen Betrag des Grundkapitals der Zielgesellschaft in Hohe
von EUR 1,00, mit allen hiermit zum Zeitpunkt des Vollzugs des

Angebots verbundenen Rechten (insbesondere der Gewinnanteils-




Seite 10 von 59

berechtigung). Ausgenommen sind Kromi-Aktien, die bereits von

der Bieterin unmittelbar gehalten werden.

Gegenleistung

EUR 12,00 je Kromi-Aktie

Annahmefrist

22. Juli 2016 bis 19. August 2016, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main);
Es kann zur Verldngerung dieser Frist kommen (vgl. dazu Ziffer

V.2 dieser Angebotsunterlage)

Weitere Annahme-

frist

Die in Ziffer V.3 dieser Angebotsunterlage nédher beschriebene
Weitere Annahmefrist im Sinne des § 16 Abs. 2 WpUG beginnt -
bei einer voraussichtlichen Verdffentlichung des Ergebnisses dieses
Angebots gemiBl § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG am 24. August
2016 - mit Beginn des 25. August 2016 und endet am 7. September
2016, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Annahme

Die Annahme des Angebots ist wahrend der Annahmefrist oder
wiéhrend der Weiteren Annahmefrist in Textform gegeniiber der
Depotbank zu erkldren. Sie wird mit fristgerechter Umbuchung der
Kromi-Aktien (vgl. dazu Ziffer XIV.2 und Ziffer XIV.8 dieser An-
gebotsunterlage), fiir die das Angebot angenommen worden ist
(,Zum Verkauf Angemeldete Kromi-Aktien“), in die ISIN
DEOOOA2BPSH7 bei der Clearstream Banking AG wirksam.

Vollzugsbedingung

Dieses Angebot steht nicht unter einer Vollzugsbedingung.

Abwicklung

Hinsichtlich der in der Annahmefrist oder der Weiteren Annahme-
frist angedienten Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien erfolgt
die Zahlung des Angebotspreises unverziiglich, spitestens jedoch
am achten (8.) Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahme-
frist.

Kosten und Steuern

Die im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots anfallenden
Kosten und Spesen von den Depotbanken werden von der Bieterin
nicht iibernommen und sind von den das Angebot annehmenden
Kromi-Aktiondren selbst zu tragen. Kromi-Aktiondren, die das An-
gebot annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der Annahme in

Bezug auf entstehende Kosten und Spesen von ihren Depotbanken




Seite 11 von 59

beraten zu lassen. Gegebenenfalls anfallende ausldndische Ver-
kehrssteuern sowie in- und ausldndische Ertragsteuern sind eben-

falls von den betreffenden Kromi-Aktiondren selbst zu tragen.

ISIN

,»Kromi-Aktie*: ISIN DEOOOAOKFUJS

,2Zum Verkauf Angemeldete Kromi-Aktien*:
ISIN DEOOOA2BPSH7

Borsenhandel

Ein Borsenhandel mit den Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-
Aktien wird weder im Regulierten Markt (Prime Standard) der
Frankfurter Wertpapierborse noch an einer anderen Wertpapierbor-
se beantragt werden. Kromi-Aktien, die nicht zum Verkauf ange-
meldet wurden, werden weiterhin im vorgenannten Borsensegment
unter der ISIN DEOOOAOKFUIJS gehandelt.

Veroffentlichungen

Die Angebotsunterlage wird verdffentlicht (i) durch Bekanntgabe
im Internet unter http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html
und (i1) durch Bereithalten von Exemplaren der Angebotsunterlage
zur kostenlosen Ausgabe bei der Bankhaus Neelmeyer AG, Am
Markt 14-16, 28195 Bremen, Bundesrepublik Deutschland (Bestel-
lung per Telefon unter +49 421 3603-464, per Telefax an +49 421
3603-9464 oder per E-Mail an Eike.Drabner@neelmeyer.de, unter
Angabe einer vollstdndigen Postanschrift). Die Hinweisbekanntma-
chung tiber die Bereithaltung der Angebotsunterlage zur kostenlo-
sen Ausgabe und die Internetadresse, unter der die Angebotsunter-
lage veroffentlicht wird, wird am 22. Juli 2016 im Bundesanzeiger

verOffentlicht.

Alle gemiB dem WpUG erforderlichen Verdffentlichungen und
Hinweisbekanntmachungen  erfolgen @ im  Internet  unter
http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html  sowie, soweit

gesetzlich vorgeschrieben, im Bundesanzeiger.
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IV. Ubernahmeangebot
1.  Gegenstand des Angebots und Angebotspreis

Die Bieterin bietet nach Malligabe der in der Angebotsunterlage enthaltenen Bestim-
mungen allen Kromi-Aktiondren an, die von ihnen gehaltenen Kromi-Aktien, jeweils
mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals der
Zielgesellschaft in Hohe von jeweils EUR 1,00, mit allen hiermit zum Zeitpunkt des
Vollzugs des Angebots verbundenen Rechten (insbesondere der Gewinnanteilsberechti-

gung), gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von

EUR 12,00 je Kromi-Aktie (im Folgenden ,,Angebotspreis* genannt)
nach Mallgabe dieser Angebotsunterlage zu kaufen und zu erwerben. Gegenstand des
Angebots sind alle Kromi-Aktien, die nicht unmittelbar von der Bieterin gehalten wer-

den.

Kromi-Aktionire, die das Angebot annehmen, werden fiir diese Aktien keine moglichen

kiinftigen Dividendenausschiittungen erhalten.

2.  Keine weiteren Ubernahmeangebote

Alleiniger Unternehmensaktiondr (100 Prozent) der Bieterin nach § 109 Abs. 2 des Ka-
pitalanlagegesetzbuchs (im Folgenden ,,KAGB* genannt) ist Herr Norman Rentrop (im
Folgenden ,,Unternehmensaktionir® genannt), geschéftsansidssig Riingsdorfer Stra-

e 2e, 53173 Bonn (vgl. dazu Ziffer VIII.2 dieser Angebotsunterlage).

V. Annahmefrist

1. Dauer der Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots beginnt mit der Verdffentlichung der Ange-
botsunterlage am 22. Juli 2016. Sie endet am

19. August 2016, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).
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2.

Verlangerungen der Annahmefrist

Nach den Bestimmungen des WpUG verlingert sich die Frist fiir die Annahme des An-

gebots unter den nachstehend angefiihrten Umstdnden jeweils automatisch wie folgt:

a)

b)

Die Bieterin kann gemiB § 21 Abs. 1 WpUG bis zu einem (1) Werktag vor Ablauf
der Annahmefrist das Angebot dndern. Im Falle einer Anderung des Angebots
gemiB §§ 34, 21 WpUG verlingert sich die Frist zur Annahme des Angebots nach
Ziffer V.1 dieser Angebotsunterlage um zwei (2) Wochen, sofern die Verdffentli-
chung der Anderung innerhalb der letzten zwei (2) Wochen vor Ablauf der Ange-
botsfrist erfolgt (§§ 34, 21 Abs. 5 Satz 1 WpUG). Die Annahmefrist wiirde dann
am 2. September 2016, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), enden. Dies gilt
auch, falls das gednderte Angebot gegen Rechtsvorschriften verstoft (§ 21 Abs. 5
Satz 2 WpUG).

Wird wihrend der Annahmefrist dieses Angebots von einem Dritten ein konkur-
rierendes Angebot im Sinne von §§ 34, 22 Abs. 1 WpUG (im Folgenden ,,Kon-
kurrierendes Angebot* genannt) abgegeben und lauft die Frist zur Annahme des
Angebots vor Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot ab, be-
stimmt sich der Ablauf der Frist zur Annahme des Angebots nach dem Ablauf der
Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot (§§ 34, 22 Abs. 2 Satz 1 WpUG).
Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird o-
der gegen Rechtsvorschriften verstoBt, § 22 Abs. 2 Satz 2 WpUG.

Wird nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage im Zusammenhang mit
dem Angebot eine Hauptversammlung der Zielgesellschaft einberufen, betrigt die
Annahmefrist - unbeschadet der Vorschriften der §§ 21 Abs. 5, 22 Abs. 2 WpUG
- zehn (10) Wochen ab der Verdffentlichung der Angebotsunterlage (§§ 34, 16
Abs. 3 Satz 1 WpUG). Die Annahmefrist wiirde dann am 30. September 2016,
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), enden.

Die Frist zur Annahme des Angebots, einschlieBlich simtlicher sich aus dem WpUG er-

gebenden Verlangerungen dieser Frist, wird in dieser Angebotsunterlage im Folgenden

einheitlich ,,Annahmefrist* genannt. Hinsichtlich des Riicktrittsrechts im Falle einer
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VI

Anderung des Angebots oder der Abgabe eines Konkurrierenden Angebots wird auf die

Ausfiihrungen unter Ziffer XV. dieser Angebotsunterlage verwiesen.

Jede Verldngerung der Annahmefrist wird von der Bieterin im Internet unter
http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html und im Bundesanzeiger verotfentlicht

werden.
3.  Weitere Annahmefrist nach § 16 Abs. 2 WpUG

Kromi-Aktionire, die das Angebot wéhrend der Annahmefrist nicht angenommen ha-
ben, konnen es noch innerhalb von zwei (2) Wochen nach Veroffentlichung des Ergeb-
nisses des Angebots durch die Bieterin nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG annehmen

(,,Weitere Annahmefrist®).

Vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist nach Ziffer V.2 dieser Angebotsun-
terlage beginnt die Weitere Annahmefrist - bei einer voraussichtlichen Verdffentlichung
des Ergebnisses dieses Angebots gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG am 24. August
2016 - am 25. August 2016 und endet am 7. September 2016, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main). Nach Ablauf dieser Weiteren Annahmefrist kann das Angebot
nicht mehr angenommen werden. Jedoch haben Kromi-Aktiondre, die das Angebot
nicht angenommen haben, gemiB § 39c WpUG das Recht, das Angebot innerhalb von
drei (3) Monaten nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist anzunehmen, sofern der Bie-
terin nach dem Ubernahmeangebot Kromi-Aktien in Héhe von mindestens 95 Prozent

des stimmberechtigten Grundkapitals gehoren.
Bieterin
1.  Rechtliche Grundlagen, Kapitalverhiltnisse

Die Bieterin wurde mit Satzung vom 18. Februar 2008 als Investmentaktiengesellschaft
nach deutschem Recht im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 Investmentgesetzes a.F. unter der
Firma Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV mit Sitz in Bonn
gegriindet und am 19. Mirz 2008 in das Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter
HRB 16143 eingetragen. Das Mindestkapital betrdgt EUR 300.000,00, das Hochstkapi-
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tal betragt EUR 100.000.000.000,00. Derzeit betrdgt das Anfangskapital EUR
300.000,00. Das Geschéftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr.

Die Satzung der Bieterin sowie die Anlagebedingungen der Teilgesellschaftsvermogen
wurden zum 21. Juli 2014 an das KAGB angepasst. Die Anderungen der Anlagebedin-
gungen der Teilgesellschaftsvermdgen wurden von der BaFin am 15. Juli 2014 geneh-
migt und sind mit Wirkung zum 21. Juli 2014 in Kraft getreten. Der bisherige Ver-
kaufsprospekt wurde durch die ,,Informationen iiber die Teilgesellschaftsvermdgen der
Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV nach § 307 Absatz 1 und
2 Kapitalanlagegesetzbuch ersetzt. Diese, einschlieBlich der gednderten Satzung der
Bieterin und der gednderten Anlagebedingungen fiir die Teilgesellschaftsvermogen, ste-
hen gemal § 350 Absatz 1 Satz 3 1.V.m. § 297 Absatz 5 Satz 1 KAGB auf der Internet-

seite der Bieterin den Anlegern zur Verfiigung.

Die Bieterin ist nunmehr eine Alternative Investment Funds-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 16 KAGB in Form einer intern
verwalteten Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital im Sinne von § 1
Abs. 11 und 12 und § 108 KAGB mit Teilgesellschaftsvermdgen (im Folgenden auch

,» TGV genannt) und Investmentbetriebsvermogen.
2. Uberblick iiber die Geschiftstiitigkeit

Der Unternehmensgegenstand der Bieterin ist gemal3 ihrer Satzung die Anlage und
Verwaltung der Mittel der Teilgesellschaftsvermdgen durch die Bieterin nach einer fes-
ten Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage nach Kapitel 2 Abschnitt 1 und 3 KAGB (Publikums-
Teilgesellschaftsvermdgen) sowie nach Kapitel 3 Abschnitt 1 und 2 KAGB (Spezial-
Teilgesellschaftsvermdgen) zum Nutzen ihrer Aktiondre. Die Bieterin kann folgende

Teilgesellschaftsvermdgen auflegen:
¢ Gemischte TGV nach § 218 KAGB,
e sonstige TGV nach § 220 KAGB,

e Dach-Hedgefonds nach § 225 KAGB,
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e allgemeine offene Spezial-TGV nach § 282 KAGB, die in die in § 284 Abs. 2
Nr. 2 Buchstaben a) bis d), g) und 1) KAGB genannten Vermdgensgegenstin-

de investieren,

e Hedgefonds nach § 283 KAGB, die in die in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben a)

bis d), g) und i) KAGB genannten Vermogensgegenstdnde investieren, sowie

e offene Spezial-TGV mit festen Anlagebedingungen nach § 284 KAGB, die in
die in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben a) bis d), g) und i) KAGB genannten

Vermogensgegenstiande investieren.

Immobilien nach § 1 Absatz 19 Nummer 21 KAGB diirfen fiir ein Teilgesellschafts-
vermdgen nicht erworben werden. Fiir das Investmentbetriebsvermdgen darf die Biete-
rin jedwedes bewegliche und unbewegliche Vermdgen erwerben, das fiir den Betrieb

der Bieterin notwendig ist.

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion und besteht aus einem Investmentbe-
triecbsvermdégen und mehreren TGV als Teilen dieser Umbrella-Konstruktion (Invest-
mentanlagevermogen). Die TGV sind sogenannte Alternative Investment Funds (,,AIF)
und konnen als Publikums- und als Spezial-Teilgesellschaftsvermdgen aufgelegt wer-

den. Anleger konnen sich als Anlageaktiondre an diesen TGV beteiligen.

Derzeit bestehen folgende TGV:

e ..Business Owner*,

o  Langfrist 1%,

e _Partners Fund“ und

o Truffle”.

Bei den TGV ,,Partners Fund® und ,, Truffle* handelt es sich um offene inldndische Pub-

likums-Teilgesellschaftsvermogen. Bei den TGV ,,Business Owner* und ,,Langfrist 1*

handelt es sich um offene inldndische Spezial-AIF.
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Die bereits gehaltenen und die zu erwerbenden Kromi-Aktien der Bieterin werden im
TGV mit der Bezeichnung ,,.Langfrist 1° gehalten (im Folgenden ,,Langfrist 1 ge-
nannt). Bei Langfrist 1 handelt es sich um einen Hedgefond 1. S. v. § 283 KAGB und
damit um einen offenen inldndischen Spezial-AlIF.

3. Arbeitnehmer

Bei der Bieterin sind vier (4) Vollzeit-Arbeitnehmer, eine (1) Teilzeitkraft und fiinf (5)
Aushilfen beschéftigt.

4. Organe der Bieterin
Der Vorstand der Bieterin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
o Jens Grof3e-Allermann
o Waldemar Lokotsch
Beide Mitglieder des Vorstands sind vertretungsberechtigt gemeinsam mit einem ande-
ren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen mit der Befugnis, im Namen der Gesell-
schaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschifte abzuschlieBBen.
Der Aufsichtsrat der Bieterin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
. Udo Behrenwaldt (Vorsitzender)
. Dr. Eckart John von Freyend (stellvertretender Vorsitzender)
. Wolfgang Fritz Driese
5.  Tochterunternehmen
Durch den unter Ziffer V1.8 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Aktienkaufvertrag

hat die Bieterin - zusammen mit den bereits zuvor gehaltenen Kromi-Aktien - eine

mehrheitliche Beteiligung an der Zielgesellschaft erworben. Die Zielgesellschaft ist
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dadurch Tochterunternehmen der Bieterin geworden. Weitere Tochterunternehmen der

Bieterin gibt es nicht.

6. Unternehmensaktionar

Alleiniger Unternehmensaktiondr (100 Prozent) der Bieterin nach § 109 Abs. 2 KAGB

ist der Unternehmensaktiondr gemdl} Ziffer IV.2 dieser Angebotsunterlage.
7. Gemeinsam mit der Bieterin handelnde Personen

Als mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1 und 3
WpUG gelten der Unternehmensaktionir (siche oben Ziffer IV.2 dieser Angebotsunter-
lage), der samtliche Unternechmensaktien der Bieterin hélt - womit die Bieterin sein
Tochterunternehmen ist -, die Tochterunternechmen des Unternehmensaktionérs ein-
schlieBlich der Zielgesellschaft (dazu bereits Ziffer V1.5 dieser Angebotsunterlage) so-
wie deren in Ziffer VIL.5 genannte Tochterunternehmen, die jedoch selbst keine Kromi-
Aktien halten.

Nach § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG gelten Tochterunternehmen des Unternehmensaktionirs
als mit diesem und der Bieterin gemeinsam handelnde Personen. Weitere Tochterunter-
nehmen des Unternehmensaktionérs - neben der Bieterin, der Zielgesellschaft und deren

Tochterunternehmen - sind:

Firma, Rechtsform Sitz Verhiltnis zum Unternehmens-
aktionir

Verlag Norman Rentrop, | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft

Einzelkaufmann

VNR Verlag fiir die Deut- | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft

sche Wirtschaft AG

FID Verlag GmbH Fachver- | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft

lag fiir Informationsdienste

PRISMA Werbeagentur | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft

GmbH
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PSB Presse Service Bonn | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
GmbH & Co. KG

PSB Presse Service Bonn | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
Geschiftsfithrungs GmbH

Fiducia Treuhand AG Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
GeVestools GmbH Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
Godesberginvest GmbH Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
Goldan GmbH Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
Rentropcom GmbH Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft
Rentrop-Stiftung gemeinniit- | Bonn 100-prozentige Tochtergesellschaft

zige Gesellschaft mit be-
schriankter Haftung

Agora Business Publications | Skipton, GroB3- | 100-prozentige Tochtergesellschaft
LLP britannien

Im Ubrigen gibt es keine Personen, die gemiB § 2 Abs. 5 WpUG als mit der Bieterin

gemeinsam handelnde Personen gelten.
8.  Angaben zu Wertpapiergeschiften

Die Bieterin hat im Zeitraum von sechs (6) Monaten vor der am 16. Juni 2016 erfolgten
Verdffentlichung der Entscheidung nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG bis zur Verdffentli-
chung der Angebotsunterlage gemiB § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG am 22. Juli 2016 fol-

gende Erwerbe bzw. Vereinbarungen iiber den Erwerb von Kromi-Aktien getétigt:

Die Bieterin hat mit Vertrag vom 16. Juni 2016 (im Folgenden ,,Aktienkaufvertrag®
genannt) (1) Kromi-Aktien gekauft und (ii) eine Put-Option vereinbart.

Mit dem Aktienkaufvertrag hat die Bieterin zunéchst insgesamt 1.860.007 auf den Inha-
ber lautende Stiickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Be-
trag des Grundkapitals in Hohe von EUR 1,00 je Aktie zum Preis von EUR 12,00 ge-
kauft. Der Vollzug des Aktienkaufvertrags ist im Anschluss an die Kartellfreigabe vom
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4. Juli 2016 erfolgt (Ndheres zum Kartellverfahren unter Ziffer XVIIL.2 dieser Ange-
botsunterlage). Die Ubertragung der Verkauften Kromi-Aktien erfolgte am 6. Juli 2016.
Durch den Vollzug des Aktienkaufvertrags hat die Bieterin ihre Beteiligung an der
Zielgesellschaft um zusétzliche rund 45,09 Prozentpunkte am Grundkapital und der
Stimmrechte der Zielgesellschaft erhoht und hilt nunmehr insgesamt 2.612.811 Kromi-
Aktien (rund 63,34 Prozent am Grundkapital).

Im Einzelnen wurden folgende Aktienpakete erworben:

Verein-
Anzahl der
barter Er-
. gekauften .
Erwerber Veriullerer Tag . Kaufpreis | werbs-
Kromi- . .
. je Kromi- art
Aktien
Aktie
Bieterin | Schubert & Caro 16. Juni 2016 | 1.110.013 | 12,00 auller-
Beteiligungs EUR in borslich
GmbH & Co. KG bar
Bieterin | Tarpenring 11 16. Juni 2016 180.000 12,00 auller-
Vermogensver- EUR in borslich
waltungs GmbH bar
Bieterin | Caro Vermdgens- | 16. Juni 2016 119.994 12,00 auller-
verwaltung KG EUR in borslich
bar
Bieterin | KROMI Beteili- 16. Juni 2016 450.000 12,00 auller-
gungsgesellschaft EUR in borslich
mbH bar

Dartiber hinaus haben sich in dem Aktienkaufvertrag zwei Verkduferinnen dazu ver-
pflichtet, iiber insgesamt 389.993 von ihnen zuriickbehaltene Kromi-Aktien, was 9,45
Prozent am Grundkapital enspricht, nicht vor dem 16. Juni 2019 zu verfiigen oder

Rechtsgeschifte mit dhnlicher wirtschaftlicher Wirkung einzugehen (im Folgenden
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»Haltepflicht“ genannt) und hinsichtlich dieser Aktien auch nicht dieses Angebot der
Bieterin anzunehmen. Zudem haben die Verkéduferinnen in dem Aktienkaufvertrag ver-

schiedene Garantien, insbesondere in Bezug auf die Kromi-Aktien iibernommen.

Als Gegenleistung flir die vereinbarte Haltepflicht (einschlieBlich der Verpflichtung,
nicht dieses Angebot der Bieterin anzunehmen) und die iibernommenen Garantien wur-
de mit diesen Verkduferinnen eine sog. Put-Option vereinbart, die es diesen ermdoglicht,
ihre zuriickbehaltenen Kromi-Aktien wahlweise nach Ablauf von drei (3) oder fiinf (5)

Jahren an die Bieterin zu verduB3ern (im Folgenden ,,Put-Option‘ genannt).

Der Kaufpreis fiir die in Auslibung der Put-Option zu erwerbenden Kromi-Aktien er-

rechnet sich fiir eine Kromi-Aktie wie folgt:

(a) EBIT der KROMI Logistik-Gruppe fiir das am 30. Juni vor der jeweiligen
Ausiibung der Put-Option abgelaufene Geschéftsjahr minus EBIT der
KROMI Logistik-Gruppe fiir das am 30. Juni 2016 abgelaufene Geschifts-
jahr; diese Differenz multipliziert mit Faktor acht (8) (= Differenz des
Enterprise Value der KROMI Logistik-Gruppe fiir das am 30. Juni vor der
jeweiligen Ausiibung der Put-Option abgelaufene Geschéftsjahr zum Enter-
prise Value der KROMI Logistik-Gruppe fiir das am 30. Juni 2016 abgelau-
fene Geschiftsjahr)

minus

(b) Nettofinanzverbindlichkeiten der KROMI Logistik-Gruppe fiir das am 30.
Juni vor der jeweiligen Ausiibung der Put-Option abgelaufene Geschéftsjahr
minus Nettofinanzverbindlichkeiten der KROMI Logistik-Gruppe fiir das
am 30. Juni 2016 abgelaufene Geschiftsjahr

geteilt durch

(c) 4.124.900 (= Anzahl der Kromi-Aktien)

plus
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(d) EUR 12,00.

Ausiibungszeitraum der Put-Option ist der Zeitraum vom 1. September 2019 bis zum

30. November 2019 und — soweit die Put-Option nicht ausgeiibt wird — zusétzlich der

Zeitraum vom 1. September 2021 bis zum 30. November 2021. Zu einer Ubertragung

der zuriickbehaltenen 389.993 Kromi-Aktien kann es also frithestens am 1. September

2019 kommen.

Der Put-Option kommt kein eigenstindiger wirtschaftlicher Wert zu und sie ist auch

nicht als Gegenleistung fiir den Verkauf der Kromi-Aktien unter dem Aktienkaufvertrag

zu werten, da es sich um eine Gegenleistung fiir die zusétzlich {ibernommenen

Verpflichtungen (Haltepflicht und Ubernahme der Garantien in dem Aktienkaufvertrag)

handelt.

Im Einzelnen wurden folgende Put-Optionen vereinbart:

Vertrags- Anzahl Ausiibungs-
Er- partner der Zeitraum
werber Tag Kromi- Erwerbsart
Aktien

A | Bieterin | KROMI Be- 16. | 270.000 auler- 1. September 2019
teiligungsge- | Juni borslich bis 30. November

sellschaft 2016 2019,
mbH 1. September 2021
bis 30. November

2021
B | Bieterin Schubert 16. 119.993 auler- 1. September 2019
Vermdgens- | Juni borslich bis 30. November

verwaltung 2016 2019,
KG 1. September 2021

bis 30. November
2021
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Dartiber hinaus haben in dem vorgenannten Zeitraum weder die Bieterin noch mit der
Bieterin im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnde Personen oder deren
Tochtergesellschaften mittelbar oder unmittelbar Wertpapiere der Zielgesellschaft er-
worben noch wurden von diesen Vereinbarungen abgeschlossen, auf Grund derer die

Ubereignung von Wertpapieren der Zielgesellschaft verlangt werden kann.

9. Gegenwirtig von der Bieterin gehaltene Kromi-Aktien; Zurechnung von

Stimmrechten

a)  Bereits von der Bieterin und von mit ihr gemeinsam handelnden Personen
und deren Tochterunternehmen gehaltene Wertpapiere sowie die Zurech-

nung von Stimmrechten nach § 30 WpUG

Die Bieterin hilt aufgrund des Vollzugs des Aktienkaufvertrags (Ziffer VI.8) zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage 2.612.811 Kromi-Aktien. Dies ent-
spricht rund 63,34 Prozent am Grundkapital und der Stimmrechte der Zielgesellschatft.

Die Stimmrechte der Bieterin als Tochterunternehmen des Unternehmensaktionars 1. H.
von 63,34 Prozent sind dem Unternehmensaktiondr nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1,
Satz 3 WpUG zuzurechnen.

Ansonsten halten die Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5
WpUG oder deren Tochterunternehmen keine weiteren Kromi-Aktien und es werden

thnen auch keine weiteren Stimmrechte zugerechnet.
b) Hohe der nach §§ 25, 25a WpHG mitzuteilenden Stimmrechtsanteile

aa) Put-Option als Instrumente mit vergleichbarer wirtschaftlicher Wir-
kung (§ 25 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG)

Im Aktienkaufvertrag vom 16. Juni 2016 wurde mit der KROMI
Beteiligungsgesellschaft mbH und der Schubert Vermogensverwaltung KG eine
Put-Option hinsichtlich ihrer nicht verkauften 389.993 Kromi-Aktien vereinbart
(dazu oben Ziffer VI.8 dieser Angebotsunterlage). Damit hilt die Bieterin

unmittelbar und der Unternehmensaktiondr mittelbar ein Instrument mit
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vergleichbarer wirtschaftlicher Wirkung nach § 25 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 des
Gesetzes iiber den Wertpapierhandel in der Fassung der Bekanntmachung vom 9.
September 1998, zuletzt gedndert durch Gesetz vom 31. Mérz 2016 (,, WpHG")
beziiglich dieser 389.993 Kromi-Aktien (9,45 Prozent).

Ansonsten halten die Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnde Personen nach § 2
Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen keine Instrumente nach § 25
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 oder Nr. 1 WpHG.

bb) Gesamtzahl der der zu meldenden Stimmrechte und Instrumente nach
§ 25a WpHG

Das Uberschreiten der 50 Prozent-Schwelle durch Vollzug des Aktienkaufvertrags
wurde am 7. Juli 2016 mitgeteilt und diese Mitteilung fiir die Bieterin und den
Unternehmensaktionir am 8. Juli 2016 verdffentlicht (im Folgenden
,Konzernmitteilung“ genannt). Als Gesamtsumme aus Stimmrechten und
Instrumenten gemeldet wurde nach § 25a WpHG fiir die Bieterin und den
Unternehmensaktiondr im Rahmen der Konzernmitteilung ein Anteil von 72,8

Prozent am Grundkapital und der Stimmrechte der Zielgesellschaft.

Dartiber hinaus waren weder fiir die Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnde Per-
sonen nach § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen Meldungen nach
§ 25a WpHG in Bezug auf Kromi-Aktien abzugeben.

10. Parallelerwerbe und Nacherwerbe

Weder die Bieterin noch der Unternehmensaktionér beabsichtigen, direkt oder indirekt
weitere Aktien der Zielgesellschaft auflerhalb des Angebots iiber die Borse oder auler-
borslich zu erwerben, behalten sich dies im Rahmen des rechtlich Zuldssigen jedoch
vor. Die Bieterin, der Unternehmensaktiondr oder ein im Auftrag handelnder Dritter
wiirde in diesem Fall gegebenenfalls weitere Aktien der Zielgesellschaft auBBerhalb des
Angebots iiber die Borse oder auBBerborslich direkt oder indirekt erwerben oder entspre-
chende Vereinbarungen iiber den Erwerb abschlieBen. Sdmtliche Erwerbe oder Er-
werbsvereinbarungen werden in Ubereinstimmung mit anwendbaren Rechtsvorschriften

abgeschlossen werden. Soweit nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland oder
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VII.

einer anderen einschldgigen Rechtsordnung erforderlich, werden Informationen {iber
solche Erwerbe oder entsprechende Erwerbsvereinbarungen nach den anwendbaren
Rechtsvorschriften, insbesondere § 34, 23 Abs. 2 WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3
Satz 1 WpUG, im Bundesanzeiger und im Internet unter

http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html verdffentlicht.

Der Kaufpreis fiir den Erwerb weiterer Aktien kann dabei dem Angebotspreis entspre-
chen, dariiber, aber auch darunter liegen. Sollte der Kaufpreis fiir wiahrend der Annah-
mefrist erworbene Aktien (,,Parallelerwerbe‘) wertméfBig hoher sein als der Angebots-
preis, so erhdht sich der in Ziffer IV.1 dieser Angebotsunterlage angegebene Angebots-
preis um den Unterschiedsbetrag (§§ 34, 31 Abs. 4 WpUG). Sollte der Kaufpreis fiir die
innerhalb eines (1) Jahres nach Verdffentlichung gem. §§ 34, 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
WpUG auBerhalb der Borse erworbenen Aktien (,,Nacherwerbe®) wertmiBig hoher
sein als der Angebotspreis, hat dies hingegen aufgrund des Ablaufs der Annahmefrist
fiir das Angebot keine direkte Auswirkung auf die Hohe des Angebotspreises. Die Bie-
terin ist in einem solchem Fall allerdings gegeniiber den Inhabern der Aktien, die das
Angebot angenommen haben, zur Zahlung einer Geldleistung in Hohe des Unter-
schiedsbetrages verpflichtet (§§ 34, 31 Abs. 5 WpUG).

Beschreibung der Zielgesellschaft
1.  Rechtliche Grundlagen

Die Zielgesellschaft ist eine deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg und fir-
miert unter KROMI Logistik AG. Die Geschiftsadresse lautet Tarpenring 11, 22419
Hamburg. Die Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter HRB 98256.

Die Zielgesellschaft ist entstanden durch Umwandlung im Wege des Formwechsels der
KROMI Logistik GmbH, Hamburg, eingetragen im Amtsgericht Hamburg unter HRB
85289, nach Mallgabe des Beschlusses der Gesellschafterversammlung vom 30. Mai
2006.
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2.  Geschiftstatigkeit der Zielgesellschaft

Der satzungsmiBige Unternehmensgegenstand der Zielgesellschaft besteht in der Er-
bringung von Logistikleistungen sowie Serviceleistungen und Reparaturen an Werk-
zeugen sowie hiermit im Zusammenhang stehende Beratungs- und Dienstleistungen;
das Unternehmen erbringt auBBerdem Leistungen aller Art im Zusammenhang mit der

Beschaffung und dem Verkauf von Werkzeugen sowie Engineering-Leistungen.

Die Geschiftstatigkeit der Zielgesellschaft besteht im Wesentlichen aus dem Handel
und dem Vertrieb von Zerspanungswerkzeugen sowie den damit zusammenhidngenden
Dienstleistungen. Die Zielgesellschaft bietet die Versorgung mit Prazisionswerkzeugen
fiir die Zerspanung (Outsourcing) an. Dazu gehdren neben der Bereitstellung von
Werkzeugausgabeautomaten die Bestandsoptimierung und die Lagerverwaltung, die
Verbrauchskontrolle sowie die Optimierung des Werkzeugeinsatzes in der Produktion

durch Engineering-Leistungen.

3.  Kapitalverhiltnisse

a)  Grundkapital und genehmigtes Kapital

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt EUR 4.124.900,00 und ist eingeteilt in
4.124.900 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem auf die einzelne Aktie entfal-
lenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie. Es gibt keine ver-

schiedenen Aktiengattungen. Jede Aktie ist voll stimm- und dividendenberechtigt.

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 10. Dezember 2014 ist der Vor-
stand erméchtigt, fiir die Dauer von fiinf (5) Jahren vom Tag der Eintragung im Han-
delsregister an - das war der 17. Dezember 2014 -, durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insge-
samt EUR 2.062.000,00 zu erhohen (,,Genehmigtes Kapital).

Den Aktiondren ist dabei ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in folgen-

den Fillen auszuschlief3en:



Seite 27 von 59

- zum Ausgleich von Spitzenbetrigen;

- zur Gewdhrung von Bezugsrechten an die Inhaber von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten in dem Umfang, wie es
thnen nach Austlibung ihres Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder nach Erfiillung

threr Wandlungspflicht zustehen wiirde;

- bei Ausgabe der Aktien gegen Sacheinlage;

- bei Ausgabe der Aktien gegen Bareinlage, sofern der Ausgabepreis je Aktie den
Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die Anzahl der in dieser Weise aus-
gegebenen Aktien zusammen mit der Zahl eigener Aktien, die wihrend der
Laufzeit der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss verduBlert werden, und
der Anzahl der Aktien, die durch Ausiibung von Options- und/oder Wandlungs-
rechten oder Erfiillung von Wandlungspflichten aus Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen und/oder Genussrechten entstehen konnen, 10 Prozent

des Grundkapitals nicht iiberschreitet.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt, den Inhalt der Aktien-
rechte, die Einzelheiten der Kapitalerh6hung sowie die Bedingungen der Aktienausga-

be, insbesondere den Ausgabebetrag, festzulegen.

b) Kapitalmafinahmen in der Vergangenheit

Die Hauptversammlung vom 20. November 2006 hat die Erhéhung des Grundkapitals
um EUR 1.160.000,00 aus Gesellschaftsmitteln beschlossen.

Am 16. Januar 2007 hat die Hauptversammlung der Gesellschaft die Erhchung des
Grundkapitals um bis zu EUR 750.000,00 beschlossen. Diese Kapitalerhohung wurde -
in voller Hohe - durchgefiihrt.

Durch Beschluss des Vorstandes vom 17. Juni 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrates

vom selben Tag ist unter teilweiser Ausnutzung des am 2. Mérz 2007 eingetragenen ge-
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nehmigten Kapitals 2007 das Grundkapital um EUR 374.900,00 auf EUR 4.124.900,00,
das derzeitige Grundkapital, erhoht worden.

¢) Borsenzulassung
Die Aktien der Zielgesellschaft sind seit 8. Mérz 2007 im Prime Standard der Frankfur-
ter Wertpapierborse notiert und werden im Freiverkehr der Borsen in Stuttgart, Diissel-

dorf, Berlin, Hamburg, Miinchen und im elektronischen Handelssystem Xetra gehan-
delt.

4. Aktionirsstruktur

Die Aktiondrsstruktur stellt sich (auf zwei Kommastellen gerundet) folgendermal3en

dar:
Aktionére Beteiligung am Grundkapital
Bieterin 63,34 Prozent

KROMI Beteiligungsgesellschaft mbH 6,55 Prozent

Schubert Vermdgensverwaltung KG 2,91 Prozent

Streubesitz 27,2 Prozent

5. Gemeinsam mit der Zielgesellschaft handelnde Personen

Gemeinsam mit der Zielgesellschaft handelnde Personen sind die Bieterin, der Unter-
nehmensaktionédr und dessen Tochterunternehmen (siehe oben Ziffer VI.7 dieser Ange-

botsunterlage) sowie die nachfolgend aufgefiihrten Tochterunternehmen der Zielgesell-

schaft:
Tochterunternehmen Sitz Verhiltnis zur Zielge-
der Zielgesellschaft sellschaft
KROMI Slovakia s.r.0. Prievidza, Slowakei 100-prozentige
Tochtergesellschaft
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KROMI CZ s.r.0. Liberec, Tschechien 100-prozentige
Tochtergesellschaft

KROMI Logistica do Brasil Ltda. | Joinville, Brasilien 99-prozentige
Tochtergesellschaft

KROMI Logistik Spain S.L. Vitoria, Spanien 99-prozentige
Tochtergesellschaft

Weitere gemeinsam mit der Zielgesellschaft handelnde Personen nach § 2 Abs. 5
WpUG gibt es nicht.

6.  Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
o Jorg Schubert
. Uwe Pfeiffer
. Bernd Paulini
o Axel Schubert
Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
. Wilhelm Hecking (Vorsitzender)
o René Dannert (stellvertretender Vorsitzender)

o Prof. Dr. Eckard Kottkamp
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VIII. Hintergriinde des Angebots
1.  Okonomischer und strategischer Hintergrund

Die Bieterin ist der Auffassung, dass es sich bei der Zielgesellschaft um ein Unterneh-
men mit einem mittel- bis langfristig guten Entwicklungspotenzial handelt. Aus diesem
Grund hat die Bieterin den oben unter Ziffer VI.8 dieser Angebotsunterlage ndher be-
schriebenen Aktienkaufvertrag mit Aktiondren der Zielgesellschaft geschlossen und
sich zur Abgabe dieses Angebots entschlossen. Der Anlagehorizont der Bieterin ist

langfristig zu verstehen. Die Erzielung von Synergieeffekten wird nicht erwartet.

2.  Kein Pflichtangebot bei Kontrollerlangung iiber die Zielgesellschaft durch
die Bieterin und den Unternehmensaktionér

Die Bieterin (unmittelbar) und der Unternehmensaktionér (mittelbar) haben durch Voll-
zug des Aktienkaufvertrags (Ziffer VI.8 dieser Angebotsunterlage) nach Veroffentli-
chung der Entscheidung nach § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG die Kontrolle iiber die Zielgesell-
schaft i. S. von § 29 Abs. 2 WpUG erlangt. Damit ist aufgrund dieses Angebots gemiB
§ 35 Abs. 3 WpUG weder die Bieterin noch der Unternehmensaktioniir zur Abgabe ei-
nes Pflichtangebots i. S. von § 35 WpUG an die Kromi-Aktionire verpflichtet.

IX. Absichten der Bieterin

Die nachfolgend dargestellten Ausfiihrungen beschreiben die Absichten der Bieterin sowie
die Absichten des Unternehmensaktiondrs in Bezug auf die Zielgesellschaft. Soweit im Fol-
genden nur die Bieterin erwdhnt wird, verfolgt der Unternehmensaktiondr dieselben Absich-
ten. Der Unternehmensaktionér hat keine Absichten, die liber die von der Bieterin formulier-

ten Absichten hinausgehen.
1. Kiinftige Geschiftstatigkeit

Die Geschiftstitigkeit der Zielgesellschaft soll nach den Absichten der Bieterin wie
bisher unverdndert fortgefiihrt werden. Die Bieterin wird sich auf das Halten und Ver-
walten der Kromi-Aktien beschridnken. Es ist - abgesehen von der Moglichkeit, den

Aufsichtsrat ganz oder teilweise neu zu besetzen (dazu unten Ziffer IX.5 dieser Ange-
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botsunterlage) - nicht beabsichtigt, Einfluss auf die Geschéftstatigkeit zu nehmen, da es

sich fiir die Bieterin um ein Investment handelt.
2.  Sitz der Zielgesellschaft, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin beabsichtigt nicht, den Sitz oder den Standort wesentlicher Unternehmens-

teile zu dndern. Der Sitz der Zielgesellschaft soll Hamburg bleiben.

3.  Verwendung des Vermogens der Zielgesellschaft und kiinftige Verpflichtun-

gen

Das Vermogen der Zielgesellschaft soll zur Realisierung langfristiger Ertragssteige-
rungspotenziale verwendet werden. Ein etwaiger Bilanzgewinn soll — wie auch in der
Vergangenheit praktiziert — im Unternehmen verbleiben und langfristig zur Mehrung
der Vermogenssubstanz flihren. Es gibt derzeit keine Vereinbarungen, die zu besonde-
ren kiinftigen Verpflichtungen der Zielgesellschaft fiihren wiirden und der Abschluss
solcher Vereinbarungen ist auch nicht beabsichtigt. Es ist nicht beabsichtigt, einen Ge-
winn- und/oder Beherrschungsvertrag mit der Zielgesellschaft abzuschlieen (siehe da-
zu unten Ziffer 1X.6.a) dieser Angebotsunterlage). Auch im Ubrigen hat die Bieterin
keine Absichten beziiglich der Verwendung des Vermdogens der Zielgesellschaft und der

Begriindung kiinftiger Verpflichtungen.
4.  Arbeitnehmer, Arbeitnehmervertretungen und Beschiiftigungsbedingungen

Bei der Zielgesellschaft sind keine Anderungen beabsichtigt, weshalb Auswirkungen
auf Arbeitnehmer, Beschéftigungsbedingungen und etwaige Arbeitnehmervertretungen

der Zielgesellschaft durch das Angebot nicht zu erwarten sind.
5.  Vorstand und Aufsichtsrat

Aufgrund der jedenfalls nach Vollzug des Aktienkaufvertrags bestehenden Mehrheits-
beteiligung beabsichtigt die Bieterin, kurzfristig ein Aufsichtsratsmitglied durch ein von
ihr vorzuschlagendes neues Aufsichtsratsmitglied zu ersetzen. Weitere Anderungen im
Aufsichtsrat sind nicht beabsichtigt.
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Die Bieterin hat volles Vertrauen in die gegenwartigen Vorstandsmitglieder der Zielge-
sellschaft. Die Bieterin beabsichtigt darum im Rahmen des aktienrechtlich Zuldssigen,
sicherzustellen, dass die gegenwartigen Mitglieder des Vorstands in ihren Positionen té-
tig bleiben, um das derzeitige Geschift zu festigen und auszubauen. Im Ubrigen wird

auf Ziffer XVI. dieser Angebotsunterlage hingewiesen.
6. Mogliche Strukturmafinahmen

StrukturmafBnahmen, wie die nachfolgend unter a) bis d) aufgefiihrten, sind nicht beab-

sichtigt.
a)  Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags

Die Bieterin verfolgt nicht die Absicht, einen Gewinnabfiihrungs- und/oder Beherr-
schungsvertrag gemal §§ 291 ff. AktG mit der Zielgesellschaft abzuschlief3en.

b) Mafinahmen nach dem Umwandlungsgesetz

Die Bieterin verfolgt nicht die Absicht, Malnahmen nach dem Umwandlungsgesetz
(Verschmelzung, Spaltung, Vermogensiibertragung, Formwechsel) in der Zielgesell-

schaft durchzufihren.
¢) Delisting

Die Bieterin verfolgt nicht die Absicht, bei der Geschéftsfiihrung der Frankfurter Wert-
papierborse einen Antrag geméll § 39 BorsG auf Widerruf der Zulassung der Kromi-
Aktien zum Handel am Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse oder auf
vollstindige Aufthebung der Notierung der Kromi-Aktien an der Frankfurter Wertpa-
pierborse (Delisting) oder einen Antrag auf Wechsel aus dem Teilbereich des Regulier-
ten Marktes der Frankfurter Wertpapierbdrse mit zusétzlichen Zulassungsverpflichtun-
gen (Prime Standard) in einen anderen Teilbereich des Regulierten Marktes der Frank-

furter Wertpapierbdrse (Segmentwechsel) zu stellen.
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d) Squeeze-Out

Die Bieterin verfolgt nicht die Absicht, einen aktienrechtlichen Squeeze-Out geméf
§ 327a ff. AktG, einen iibernahmerechtlichen Squeeze-Out gemiB § 39a ff. WpUG oder
einen umwandlungsrechtlichen Squeeze-Out gemill § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m.
§§ 327a ff. AktG durchzufiihren.

7.  Absichten der Bieterin und des Unternehmensaktionirs im Hinblick auf die
eigene Geschiftstitigkeit, Arbeitnehmer, Arbeitnehmervertretungen, wesent-
liche Beschiftigungsbedingungen, Verwendung des Vermogens, zukiinftige
Verpflichtungen, Sitz, Standort wesentlicher Unternehmensteile und Ge-

schiftsfiihrung

Die Bieterin und der Unternehmensaktiondr verfolgen mit diesem Angebot keine Ab-
sichten im Hinblick auf ihre eigene Geschéftstitigkeit, hinsichtlich der Verwendung ih-
res jeweiligen Vermogens oder Verdnderungen des Sitzes, des Standorts wesentlicher
Unternehmensteile oder der Zusammensetzung der Geschéftsfiihrung der Bieterin. Es
gibt derzeit, mit Ausnahme der Verpflichtungen aus diesem Angebot, keine Vereinba-
rungen, die zu besonderen kiinftigen Verpflichtungen der Bieterin oder des Unterneh-
mensaktiondrs fithren wiirden und der Abschluss solcher Vereinbarungen ist auch nicht
beabsichtigt. Der Unternehmensaktiondr beschiftigt keine Arbeitnehmer, und weder die
Bieterin noch der Unternehmensaktiondr verfolgen Absichten in Bezug auf die Arbeit-
nehmer der Bieterin, deren wesentliche Beschéftigungsbedingungen und etwaige Ar-

beitnehmervertretungen mit diesem Angebot.
X. Erlauterungen zur Festsetzung des Angebotspreises
1.  Gesetzlicher Mindestpreis
a)  Anforderungen gemifBl § 5 WpUG-AngebotsVO
GemiB § 5 WpUG-AngebotsVO muss bei einem Ubernahmeangebot die Gegenleistung
mindestens dem gewichteten durchschnittlichen inlédndischen Borsenkurs der Kromi-

Aktie wihrend der letzten drei (3) Monate vor der Verdffentlichung der Entscheidung
nach § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG entsprechen. Der gewichtete Drei-Monats-
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Durchschnittskurs zum 15. Juni 2016 wurde von der BaFin mit EUR 9,71 mitgeteilt (im
Folgenden ,,Dreimonats-Durchschnittskurs“ genannt). Der Angebotspreis in Hohe
von EUR 12,00 je Kromi-Aktie {iibersteigt den Dreimonats-Durchschnittkurs um
EUR 2,29.

b)  Anforderungen gemiB § 4 WpUG-AngebotsVO

Nach § 4 WpUG-AngebotsVO muss bei einem Ubernahmeangebot gemiB §§ 29 ff.
WpUG die Gegenleistung mindestens dem Wert der hdchsten von der Bieterin, mit ihr
gemeinsam handelnder Personen oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten
sechs (6) Monate vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage nach §§ 14 Abs. 1
Satz 1, Abs. 2 Satz 1 WpUG fiir den Erwerb von Kromi-Aktien gewihrten oder verein-
barten Gegenleistung entsprechen. Wie in Ziffer VI.8 dieser Angebotsunterlage be-
schrieben, hat die Bieterin am 16. Juni 2016 1.860.007 Kromi-Aktien zu einem Kauf-
preis in Hohe von EUR 12,00 gekauft. Der Angebotspreis in Hohe von EUR 12,00 je
Kromi-Aktie entspricht folglich dem Kaufpreis, den die Bieterin je Kromi-Aktie an die
Verkdufer geleistet hat. Der Angebotspreis ist das Ergebnis von Verhandlungen zwi-
schen der Bieterin und den VerduBerern im Rahmen des Aktienkaufvertrags. Weitere

Bewertungsmethoden hat die Bieterin nicht angewandt.

Mit Ausnahme des vorstehenden Erwerbs haben weder die Bieterin noch mit ihr ge-
meinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in dem Zeitraum von
sechs (6) Monaten vor dem 22. Juli 2016 (dem Datum der Verdffentlichung dieser An-
gebotsunterlage) Kromi-Aktien erworben oder Vereinbarungen iiber den Erwerb von

Kromi-Aktien geschlossen (vgl. Ziffer V1.8 dieser Angebotsunterlage).
¢) Zusammenfassung

Der Angebotspreis je Kromi-Aktie betrdgt EUR 12,00. Er entspricht damit dem Min-
destpreis gemiB § 4 WpUG-AngebotsVO in Hohe von EUR 12,00 und iibersteigt den
Mindestpreis gemiB § 5 WpUG-AngebotsVO, der der Bieterin von der BaFin in Hohe
von EUR 9,71 mitgeteilt wurde.
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XI.

2.  Angemessenheit des Angebotspreises

GemiB § 31 Abs.1 und Abs.7 WpUG in Verbindung mit §§4 und 5 WpUG-
AngebotsVO gilt der Angebotspreis daher als ,,angemessen® im Sinne des § 31 Abs. 1
WpUG.

3. Keine satzungsméaflige Durchbrechungsklausel

GemiB § 33b Abs. 1 WpUG kann die Satzung einer Zielgesellschaft vorsehen, dass
§ 33b Abs. 2 WpUG Anwendung findet mit der Folge, dass ihren Aktiondren wihrend
der Annahmefrist eines Angebots bestimmte Rechte entzogen werden (im Folgenden
,Durchbrechungsklausel”“ genannt). Die Satzung der Zielgesellschaft in der aktuellen
Fassung vom 10. Dezember 2014 enthélt keine solche Durchbrechungsklausel. Die Bie-
terin ist daher nicht gemiB § 33b Abs. 5 Satz 1 WpUG verpflichtet, fiir den Rechtsver-

lust eine angemessene Entschiddigung in Geld zu zahlen.

Finanzierung des Angebots

1. Finanzierungsbedarf

Nach den von der Zielgesellschaft veroffentlichten Informationen hat die Zielgesell-
schaft zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage 4.124.900 Kromi-
Aktien ausgegeben. Die Bieterin hélt bereits insgesamt 2.612.811 Kromi-Aktien. Es
verbleiben 1.512.089 auflenstehende Kromi-Aktien.

Unter der Annahme, dass sdmtliche iibrigen Aktiondre der Zielgesellschaft das Angebot
annehmen wiirden, beliefe sich die fiir den Erwerb aller Kromi-Aktien erforderlich ma-
ximale Angebotsgegenleistung auf EUR 18.145.068,00 (d. h. der Angebotspreis von
EUR 12,00 je Kromi-Aktie multipliziert mit 1.512.089 verbleibenden ausgegebenen
Kromi-Aktien).

Dartiber hinaus werden im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung des
unter Ziffer VI.8 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Aktienkaufvertrags und die-

ses Angebots Transaktionsnebenkosten von etwa EUR 144.533,20 (im Folgenden ,,Ge-
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samttransaktionsnebenkosten“ genannt) entstehen. Ausgehend davon, dass die Ge-
samttransaktionsnebenkosten zu gleichen Teilen auf die mit dem Aktienkaufvertrag und
die mit diesem Angebot erworbenen Aktien entfallen, werden diese Gesamttransakti-
onsnebenkosten im Verhiltnis 1.860.007 (fiir den Aktienkaufvertrag) zu 1.512.089 (fiir
dieses Angebot) aufgeteilt. Auf dieses Angebot entfallen damit EUR 64.810,45 (im
Folgenden ,, Angebots-Transaktionsnebenkosten genannt). Die  Angebots-
Transaktionsnebenkosten enthalten sidmtliche im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Kromi-Aktien unter dem Angebot und seinem Vollzug entstehenden Kosten fiir die be-
ratenden Rechtsanwilte und die Bankhaus Neelmeyer AG als das Angebot begleitendes

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie weitere Nebenkosten.

Der Gesamttransaktionsbetrag, den die Bieterin auf dieser Grundlage fiir den Vollzug
des Angebots einschlieBlich der Angebots-Transaktionsnebenkosten benodtigen wiirde,
belduft sich daher voraussichtlich auf maximal EUR 18.209.879,45 (im Folgenden ,,Ge-

samtfinanzierungssumme* genannt).

2.  Finanzierungsmaflnahmen

Die Bieterin hat vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen Mal3-
nahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung des An-

gebots notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfligung stehen.

Die Gesamtfinanzierungssumme wird die Bieterin wie folgt finanzieren:

Die Bieterin verfiigt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage iiber
das notwendige Eigenkapital zur Aufbringung der Gesamtfinanzierungssumme. Das
TGV Langfrist 1 verfiigt hierzu iiber Aktiva im Wert ca. EUR 900.000.000,00 davon
kurzfristig liquidierbare Aktiva von mindestens EUR 206.949.509,18 sowie EUR
14.341.603,04 Bankguthaben.

3.  Finanzierungsbestitigung

Die HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG mit Sitz in Diisseldorf, ein von der Bieterin un-
abhidngiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die gemall § 13 Abs. 1 Satz 2
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XII.

WpUG erforderliche Finanzierungsbestitigung fiir das Angebot abgegeben. Die Finan-
zierungsbestitigung ist der Angebotsunterlage als Anlage beigefiigt.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin

1. Allgemeine Vorbemerkungen

Zur Abschitzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf
die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin eine vorlaufige
und ungepriifte Einschdtzung der bilanziellen Situation auf Basis einer ungepriiften
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2016 vorgenommen. Es wird dabei differenziert (i) zwi-
schen den Anderungen durch den bereits getitigten Vollzug des unter Ziffer V1.8 dieser
Angebotsunterlage beschriebenen Aktienkaufvertrags iiber 1.860.007 Kromi-Aktien zu
einem Kaufpreis von je EUR 12,00, insgesamt EUR 22.320.084,00 - fiir Zwecke dieser
Ziffer XII. gerundet auf EUR 22.320.000 - (im Folgenden auch ,,Vorerwerb* genannt)
sowie (ii) den weiteren Anderungen durch den Vollzug der Vertrige, die durch eine
Annahme dieses Angebots durch alle verbleibenden Kromi-Aktiondre zustande kdmen.
In Ziffer XI1.3 dieser Angebotsunterlage findet sich dazu eine entsprechende verglei-
chende Darstellung der erwarteten Auswirkungen des Vorerwerbs und des Vollerwerbs
auf der Grundlage der Einschitzung der Bieterin im Verhéltnis zu ihrer ungepriiften
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2016.

Fiir die Beurteilung der Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterin steht die ungepriifte Zwischenbilanz der Bieterin
zum 30. Juni 2016 zur Verfiigung, die auf Grundlage der Vorschriften der §§ 246 bis
256 und §§ 264 ff. des Handelsgesetzbuches (, HGB*) unter Beachtung des Aktienge-
setzes (,,AktG*) und der ergénzenden Vorschriften des KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (, KARBV*) erstellt wurde. Dabei
sind bei der Bieterin als Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital die
fiir den Betrieb der intern verwalteten Investmentgesellschaft notwendigen Vermogens-
gegenstinde und Schulden (Investmentbetriebsvermogen) und die dem Sondervermo-
gen vergleichbaren Vermdgensgegenstinde und Schulden (Investmentanlagevermogen)

gesondert auszuweisen.
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Die nachfolgende Darstellung und die ihr zugrunde liegenden Schitzungen und An-
nahmen wurden ebenfalls nicht durch einen Wirtschaftspriifer gepriift oder einer priife-
rischen Durchsicht durch einen Wirtschaftspriifer unterzogen. Insbesondere wurde die
nachfolgende Darstellung nicht entsprechend dem IDW-Rechnungslegungshinweis zur
Erstellung von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt.

2. Annahmen

Die in dieser Ziffer XII. enthaltenen Angaben, Ansichten und zukunftsbezogenen Aus-
sagen (siehe hierzu auch Ziffer I1.2 dieser Angebotsunterlage) sowie die nachfolgenden
Erlduterungen in Bezug auf die erwarteten Auswirkungen des Vollzugs des Angebots
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin gehen von folgenden Annah-

men und Unterstellungen aus:

. Es wird fiir Zwecke dieses Abschnitts der Angebotsunterlage unterstellt, dass die
Bieterin auf Basis dieses Angebots sdmtliche ausstehenden 1.512.089 Kromi-
Aktien (36,66 Prozent), wie in Ziffer XII.1 dieser Angebotsunterlage dargestellt,
unter Ansetzung des Angebotspreises zu einem Gesamtkaufpreis von EUR
18.145.068 erwirbt und damit das Angebot vollstindig angenommen wird (im
Folgenden auch ,,Unterstellter Vollerwerb* genannt). Dabei wird unterstellt,
dass auch Kromi-Aktien, die nach dem unter Ziffer VI.8 dieser Angebotsunterlage
beschriebenen Aktienkaufvertrag einer Haltepflicht unterliegen, erworben wiir-

den.

° Es wird weiterhin unterstellt, dass beim Unterstellten Vollerwerb die Gesamtfi-
nanzierungssumme durch kurzfristig liquidierbare Aktiva von mind. EUR
18.210.000 aufgebracht wird. Die Ubernahme der Kromi-Aktien wird, wie in Zif-
fer XI.2 dieser Angebotsunterlage dargestellt, damit vollstindig durch vorhande-
nes Eigenkapital der Bieterin finanziert. Eine Fremdfinanzierung des Erwerbs der

Kromi-Aktien erfolgt nicht.

. Fiir die Zwecke dieses Abschnitts der Angebotsunterlage werden die Transakti-
onsnebenkosten fiir den Vorerwerb von ca. EUR 79.722,75 (im Folgenden ,,Vor-

erwerbs-Transaktionskosten® genannt) sowie die von der Bieterin erwarteten
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Angebots-Transaktionsnebenkosten von ca. EUR 64.810,45 als Anschaffungskos-
ten 1.S.d. § 255 Abs. 1 HGB dem Erwerb der Kromi-Aktien zugerechnet.

. Die Betrige werden fiir die Zwecke dieser Darstellung in TEUR (EUR 1.000) an-

gegeben und entsprechend kaufméannisch gerundet.

Die Bieterin weist darauf hin, dass sich die Auswirkungen des Vollzugs des Angebots
auf die zukiinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin, insbesondere aus

den folgenden Griinden, heute noch nicht genau vorhersagen lassen:

. Die endgiiltige Anzahl an Kromi-Aktien, die die Bieterin halten wird, und damit
auch die endgiiltige Hohe der Gesamtfinanzierungssumme, werden erst feststehen,

nachdem das Angebot vollzogen ist.
. Zur Vereinfachung wurden Steuereffekte bei der Bieterin nicht beriicksichtigt.

. Die endgiiltige Hohe der Gesamttransaktionsnebenkosten wird ebenfalls erst nach

Vollzug des Angebots feststehen.

. Die nachfolgende Analyse beriicksichtigt zudem keine etwaigen zusitzlichen
Kromi-Aktien, die von der Zielgesellschaft auf Grundlage des Genehmigten Kapi-

tals ausgegeben werden konnten.

Die ungepriifte Zwischenbilanz der Bieterin zum 30. Juni 2016 wird nachfolgend mit
der erwarteten Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin sowohl nach dem
Vorerwerb als auch nach dem Unterstellten Vollerwerb verglichen. Dabei berticksich-
tigt die nachfolgende Darstellung keine sonstigen Folgen fiir die Vermogens, Finanz-
und Ertragslage der Bieterin aufgrund von sonstigen Geschiftstitigkeiten, Anderungen
des Grundkapitals der Zielgesellschaft oder der bilanziellen Behandlung der Malinah-
men. Neben den erwarteten Auswirkungen des Vorerwerbs und des Unterstellten Vol-
lerwerbs werden im Folgenden mithin insbesondere auch keine sonstigen nur mittelba-
ren Auswirkungen des Angebots auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bie-

terin, die sich in Zukunft bei dieser ergeben konnten, berticksichtigt.
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3.  Erwartete Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der

Bieterin

Der Erwerb der Kromi-Aktien aufgrund dieses Angebots wird ausschlieBlich durch vor-

handenes Eigenkapital der Bieterin finanziert.

In der Bilanz der Bieterin zum Vorerwerb wird der Buchwert einer jeden aufgrund des
Angebots erworbenen Kromi-Aktie nachfolgend mit dem Kaufpreis von jeweils EUR
12,00 angesetzt (insgesamt EUR 22.320.084,00 fiir die Darstellung gerundet auf TEUR
22.320). Weiterhin hat die Bieterin fiir den Erwerb der Kromi-Aktien weitere anteilige
Kosten fiir den Vorerwerb, die Vorerwerbs-Transaktionsnebenkosten, in Hohe von
TEUR 80 zu tragen, die nachfolgend vereinfacht als Anschaffungsnebenkosten i.S.d.
§ 255 Abs. 1 HGB aktiviert werden sollen.

Dies vorausgesetzt, betragt der Buchwert aller durch den Vorerwerb von der Bieterin
erworbenen Kromi-Aktien TEUR 22.400.

In der Bilanz der Bieterin zum Unterstellten Vollerwerb wird der Buchwert einer jeden
aufgrund des Angebots erworbenen Kromi-Aktie nachfolgend mit dem Angebotspreis
angesetzt (insgesamt EUR 18.145.068,00, fiir die Darstellung gerundet auf TEUR
18.145). Weiterhin hat die Bieterin fiir den Erwerb der Kromi-Aktien auf Basis dieses
Angebots anteilige Kosten, die Angebots-Transaktionskosten nach Ziffer XI.1 dieser
Angebotsunterlage, in Hohe von TEUR 65 zu tragen, die nachfolgend vereinfacht als
Anschaffungsnebenkosten 1.S.d. § 255 Abs. 1 HGB aktiviert werden sollen.

Dies vorausgesetzt, betrdgt der Buchwert aller im Unterstellten Vollerwerb von der Bie-
terin erworbenen Kromi-Aktien TEUR 18.210.

Der Vorerwerb und der Unterstellte Vollerwerb werden auf Basis der vorangestellten
Annahmen voraussichtlich die folgenden Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Bieterin haben, jeweils verglichen mit der Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Bieterin zum 30. Juni 2016:
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Vereinfachte und ungepriifte Auswirkungen auf die Zwischenbilanz der Bieterin

zum 30. Juni 2016:
Nach Ab-
wicklung
30.06.2016 [Vorerwerb |05 Ange-
(nTEUR) |inTEUR) |0t (UM
terstellter
Vollerwerb
) (n TEUR)
1. Investmentbetriebsvermogen
A. Aktiva
Vermogenswerte 2.926 2.926 2.926
Summe Aktiva 2.926 2.926 2.926
B. Passiva
1. Verbindlichkeiten 730 730 730
2. Eigenkapital
a. Gezeichnetes Kapital 300 300 300
b. Gewinnriicklage
Gesetzliche Riicklage 30 30 30
Bilanzgewinn 1.866 1.866 1.866
Summe Eigenkapital 2.196 2.196 2.196
Summe Passiva 2.926 2.926 2.926
Bilanzsumme Investmentbetriebsvermogen 2.926 2.926 2.926
I1. Investmentanlagevermigen
A. Aktiva
1. Aktien 1.010.236| 1.024.578| 1.024.578
2. Andere Wertpapiere 0 0 0
3. Fondanteile 16.159 16.159 16.159
4. Barmittel und Barmitteliquivalente
Téglich verfligbare Bankguthaben 19.775 5.433 5.433
5. Forderungen
Zins- und Dividendenanspriiche 115 115 115
Summe Aktiva 1.046.285| 1.046.285| 1.046.285
B. Passiva
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus anderen Lieferungen und Leistungen -1.500 -1.500 -1.500
2. Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0
Summe Passiva -1.500 -1.500 -1.500
Summe Investmentanlagevermogen 1.044.785| 1.044.785| 1.044.785
Summe Investmentvermiogen 1.047.711| 1.047.711| 1.047.711

Der Erwerb der Kromi-Aktien durch den Vorerwerb und den Unterstellten Vollerwerb
hat voraussichtlich folgende Auswirkungen auf die wesentlichen Bilanzpositionen der

Bieterin:
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b)

d)

Der Erwerb der 1.860.007 Kromi-Aktien durch den Vorerwerb und der 1.512.089
Kromi-Aktien aufgrund des Unterstellten Vollerwerbs hat keine Auswirkungen

auf die Bilanzsumme des ,,Investmentbetriebsvermdgens* der Bieterin.

Der Erwerb der 1.860.007 Kromi-Aktien aufgrund des Vorerwerbs hat den ent-
sprechenden Aktivposten ,,Aktien* im ,,Investmentanlagevermogen“ um TEUR
14.342 auf TEUR 1.024.578 erhoht (Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkos-
ten fiir den Vorerwerb von TEUR 22.400, abziiglich der Verringerung um kurz-
fristig liquidierbare Aktiva in Hohe von TEUR 8.058).

Der Erwerb der 1.860.007 Kromi-Aktien aufgrund des Vorerwerbs vermindert
den entsprechenden Aktivposten ,,Téglich verfiigbare Bankguthaben* im ,,In-

vestmentanlagevermodgen auf TEUR 5.433.

Der zusitzliche Erwerb von 1.512.089 Kromi-Aktien beim Unterstellten Voller-
werb hat keine Auswirkungen auf den Aktivposten ,,Aktien im ,,Investmentanla-
gevermogen® (die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten fiir den Unter-
stellten Vollerwerb von TEUR 18.210 entsprechen der Verringerung der kurzfris-
tig liquidierbaren Aktiva).

Nach Berticksichtigung von Vorerwerb und Unterstelltem Vollerwerb weist die
Bilanz im ,,Investmentanlagevermogen* insgesamt einen um TEUR 14.342 erhoh-
ten Aktivposten ,,Aktien” und einen um TEUR 14.342 verminderten Aktivposten
»laglich verfiigbare Bankguthaben‘ auf.

Insofern kommt es im Ergebnis durch den Erwerb der Kromi-Aktien nach Vorer-
werb und Unterstelltem Vollerwerb auf der Aktivseite des ,,Investmentanlagever-
mogens* zu einem Aktivtausch, auf der Passivseite des ,,Investmentanlagevermo-
gens“ zu keiner Verdanderung. Die Bilanzsumme des Investmentanlagevermogens
der Bieterin betrdgt damit auch nach Unterstelltem Vollerwerb mithin insgesamt
TEUR 1.044.785.

Die zukiinftige Ertragslage der Bieterin wird voraussichtlich von folgenden Aspekten

bestimmt:
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Die zukiinftige Geschaftstitigkeit der Bieterin besteht auch weiterhin aus der Anlage
und Verwaltung der Mittel der TGV durch die Bieterin nach einer festen Anlagestrate-
gie und dem Grundsatz der Risikomischung zum Nutzen ihrer Aktionére. Die kiinftigen
Ertrage der Bieterin werden damit auch nach einem Unterstellten Vollerwerb der Kro-
mi-Aktien voraussichtlich im Wesentlichen aus VerduBerungserlosen und etwaigen
kiinftigen Dividendenzahlungen erzielt werden. Die Bieterin erwartet jedoch keine zeit-
nahe Ausschiittung von Dividenden durch die Zielgesellschaft, da das Jahresergebnis in

den letzten drei (3) Jahren vollstindig auf neue Rechnung vorgetragen wurde.

4. Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage des Unternehmensaktionérs

Der Erwerb der Kromi-Aktien durch die Bieterin hat keinen unmittelbaren Einfluss auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmensaktiondrs. Der vom Unter-
nehmensaktiondr gehaltene Beteiligungsansatz an der Bieterin dndert sich durch die
Durchfiihrung des Angebots nicht. Die unter Ziffer XII.3 der Angebotsunterlage darge-
stellten Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin wirken
sich bei dem Unternehmensaktiondr daher nur mittelbar aus. Die Finanzierung des An-
gebots wird iiber das Eigenkapital der Bieterin auch mit Wirkung fiir den Unterneh-
mensaktionar sichergestellt (siehe Ziffer XI1.2).

XIII. Auswirkungen des Angebots auf die Kromi-Aktionire, die das Ange-

bot nicht annehmen

Kromi-Aktionire, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten Folgendes be-

riicksichtigen:

a)

b)

Kromi-Aktien, fiir die das Angebot nicht angenommen wurde, werden weiter an der
Borse gehandelt. Es ist ungewiss, ob sich der Aktienkurs der Kromi-Aktien nach Ablauf
der Annahmefrist weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder ob er fallen oder

steigen wird.

Die Durchfiihrung des Angebots wird voraussichtlich zu einer Verringerung des Streu-
besitzes bei der Zielgesellschaft fiihren. Die Anzahl der Aktien im Streubesitz konnte
sich so sehr verringern, dass ein ordnungsgemaifier Borsenhandel in Kromi-Aktien nicht

mehr gewéhrleistet werden kann oder sogar kein weiterer Borsenhandel mehr stattfin-
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d)

det. Dies konnte dazu fithren, dass Verkaufsauftrdge nicht oder nicht rechtzeitig ausge-
fiihrt werden konnen. Des Weiteren konnte eine geringere Liquiditdt der Kromi-Aktien

zu groBBeren Kursschwankungen der Kromi-Aktien als in der Vergangenheit fiihren.

Die Bieterin wird nach der Abwicklung dieses Angebots moglicherweise iiber die erfor-
derliche Stimmenmehrheit verfiigen, um wichtige gesellschaftsrechtliche Strukturmal3-
nahmen in einer Hauptversammlung der Zielgesellschaft durchsetzen zu kénnen. Dazu
gehoren z. B. Satzungsdnderungen, Kapitalerhohungen, Ausschluss des Bezugsrechts
bei KapitalmaBBnahmen, Verschmelzung, Formwechsel und Auflésung. Nur mit einigen
der genannten Maflnahmen wére nach deutschem Recht die Pflicht der Bieterin verbun-
den, den Minderheitsaktiondren jeweils auf der Grundlage einer Unternehmensbewer-
tung ein Angebot zu machen, ihre Kromi-Aktien gegen eine angemessene Abfindung zu
erwerben oder einen Ausgleich zu gewdhren. Da diese Unternehmensbewertung in der
Regel auf die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung iiber die je-
weilige Mallnahme bestehenden Verhéltnisse abstellen miisste, konnte ein Abfindungs-
angebot wertméfig dem Angebotspreis entsprechen, konnte aber auch hoher oder nied-
riger ausfallen. Die Durchfiihrung einiger dieser Maflnahmen konnte zudem zu einer

Beendigung der Borsennotierung der Kromi-Aktien fiihren.

Gehoren der Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots oder zu einem spiteren Zeit-
punkt unter Berticksichtigung von § 16 Abs. 2 und 4 AktG mindestens 95 Prozent des
Grundkapitals der Zielgesellschaft, kann die Bieterin veranlassen, dass die Hauptver-
sammlung der Zielgesellschaft gemiB § 327a ff. AktG die Ubertragung der restlichen
Kromi-Aktien auf den Hauptaktionir gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung
beschlieBt (aktienrechtlicher Squeeze-out). Die Hohe der im Rahmen des aktienrechtli-
chen Squeeze-out zu zahlenden angemessenen Barabfindung hingt von den wirtschaft-
lichen Verhiltnissen der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung iiber die Ubertragung der Aktien ab. Die Angemessenheit der Hohe
der Barabfindung kann in einem gerichtlichen Spruchverfahren iiberpriift werden. Die
Hohe der angemessenen Barabfindung konnte dem Wert des Angebotspreises entspre-
chen, aber auch hoher oder niedriger sein. Mit der Durchfithrung des aktienrechtlichen

Squeeze-out wiirde die Borsennotierung der Kromi-Aktien enden.

Gehoren der Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots unter Beriicksichtigung von
§ 16 Abs. 2 und 4 AktG mindestens 95 Prozent des stimmberechtigten Grundkapitals
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g)

der Zielgesellschaft, kann die Bieterin gemiB § 39a ff. WpUG beantragen, dass die rest-
lichen Kromi-Aktien durch Gerichtsbeschluss auf die Bieterin iibertragen werden
(tibernahmerechtlicher Squeeze-out). Voraussetzung ist, dass der diesbeziigliche Antrag
innerhalb von drei (3) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist beim Landgericht Frank-
furt am Main eingereicht wird und eine angemessene Abfindung vorsieht. Der Ange-
botspreis gilt als angemessene Abfindung im Sinne des libernahmerechtlichen Squeeze-
out, wenn die Bieterin auf Grund des Angebots Kromi-Aktien in Hohe von mindestens
90 Prozent des vom Angebot betroffenen Grundkapitals der Zielgesellschaft erworben
hat. Mit der Durchfiihrung des tibernahmerechtlichen Squeeze-out wiirde die Bérsenno-

tierung der Kromi-Aktien enden.

Gehoren der Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots oder zu einem spiteren Zeit-
punkt unmittelbar mindestens 90 Prozent des Grundkapitals der Zielgesellschaft, kann
die Bieterin im Zusammenhang mit einer Verschmelzung der Zielgesellschaft auf die
Bieterin veranlassen, dass die Hauptversammlung der Zielgesellschaft die Ubertragung
der restlichen Kromi-Aktien gemal3 § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG auf die Bieterin gegen
Zahlung einer angemessenen Barabfindung beschlieBBt (umwandlungsrechtlicher Squee-
ze-out). Die Hohe der im Rahmen des umwandlungsrechtlichen Squeeze-out zu zahlen-
den angemessenen Barabfindung hdngt von den wirtschaftlichen Verhéltnissen der
Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung tiber die
Ubertragung der Aktien ab. Die Angemessenheit der Hohe der Barabfindung kann in
einem gerichtlichen Spruchverfahren iiberpriift werden. Die Hohe der angemessenen
Barabfindung konnte dem Wert des Angebotspreises entsprechen, aber auch hoher oder
niedriger sein. Mit der Durchfiihrung des umwandlungsrechtlichen Squeeze-out wiirde

die Borsennotierung der Kromi-Aktien enden.

Sofern die Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots mindestens 95 Prozent des
stimmberechtigten Grundkapitals der Zielgesellschaft gehdren wiirden, konnten die
Kromi-Aktionire, die das Angebot nicht angenommen haben, das Angebot gemél3 § 39¢
WpUG innerhalb von drei (3) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist (im Folgenden
~Andienungsfrist® genannt) zum Angebotspreis annehmen (im Folgenden ,,Andie-
nungsrecht* genannt). Sollte die Bieterin die flir das Andienungsrecht erforderliche Be-
teiligungshohe erreichen, wird sie dies unverziiglich veroffentlichen. Erfiillt die Bieterin
diese Veroffentlichungspflicht nicht, beginnt die Andienungsfrist erst mit der Erfiillung
der Veroffentlichungspflicht. Die Einzelheiten der Ausiibung des Andienungsrechts
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h)

wird die Bieterin gemeinsam mit der Veroffentlichung gemil3 § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4
WpUG verdffentlichen.

Die Zielgesellschaft konnte nach Vollzug des Angebots die Authebung der Borsenzu-
lassung der Kromi-Aktien gemil § 39 BorsG bei der Frankfurter Wertpapierborse (De-
listing) beantragen. Damit wiirde die Zulassung der Kromi-Aktien zum Borsenhandel
im Regulierten Markt an deutschen Wertpapierborsen beendet werden. Dann miisste die
Zielgesellschaft ein Angebot nach den Vorschriften des WpUG an alle Aktionire verdf-
fentlichen, alle am Markt gehandelten Kromi-Aktien erwerben zu wollen. Die Gegen-
leistung nach diesem Angebot kdnnte der Angebotsgegenleistung entsprechen; die Ge-
genleistung konnte aber auch hoher oder niedriger sein. Bei Gestattung der Angebotsun-
terlage fiir das Delisting durch die BaFin wiirde der Handel zum Zeitpunkt des Delis-
tings an der Frankfurter Wertpapierborse eingestellt.

Nach Vollzug des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt konnte die Zielgesell-
schaft den Widerruf der Zulassung der Kromi-Aktien zum Teilbereich des Regulierten
Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten an der Frankfurter Wertpapierborse
(Prime Standard) erkldren (Segmentwechsel). Bei einem Segmentwechsel wire die
Zielgesellschaft nicht mehr an die strengeren Berichtspflichten sowie der die zusétzli-
chen Verpflichtungen, die sich aus der Notierung im Prime Standard ergeben des Prime

Standard Segments gebunden.

XIV. Annahme und technische Durchfiihrung des Angebots

1.  Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen, Bun-
desrepublik Deutschland (Telefon: +49 421 3603-464, Telefax: +49 421 3603-9464, E-
Mail: Eike.Drabner@neelmeyer.de) als zentrale Abwicklungsstelle (im Folgenden
»Zentrale Abwicklungsstelle” genannt) mit der technischen Durchfiihrung und Ab-
wicklung des Angebots beauftragt.
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2.  Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist

Hinweis: Kromi-Aktiondre, die das Angebot annehmen méchten, sollten sich mit even-
tuellen Fragen beziiglich der technischen Aspekte der Annahme des Angebots und des-
sen Abwicklung an ihre Depotbank wenden. Die Depotbanken werden tiber die Abldufe

zur Annahme und Abwicklung des Angebots gesondert informiert.

Kromi-Aktiondre konnen das Angebot nur dadurch annehmen, dass sie innerhalb der

- gef. verldngerten - Annahmefrist:

a) die Annahme des Angebots in Textform gegeniiber ihrer Depotbank erkldren (im
Folgenden ,,Annahmeerkliarung®“ genannt), wobei fiir die Einhaltung der An-
nahmefrist der Zugang der Annahmeerkldrung bei der Depotbank maBgeblich ist;

und

b) ihre Depotbank anweisen, die fristgerechte Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen Kromi-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen wollen in die ISIN
DEO0O0OA2BPSH7 bei der Clearstream Banking AG entweder selbst oder iiber ihre
fiir sie titige Transaktionsbank vorzunehmen bzw. - im Fall ausldandischer Depot-
banken - iiber den fiir sie als Zwischenverwahrer tdtigen Kontoinhaber bei der

Clearstream Banking AG zu veranlassen.

Die Annahme des Angebots wird erst wirksam, wenn die Kromi-Aktien bis spétestens
18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten (2.) Bankarbeitstag nach Ablauf
der Annahmefrist bei der Clearstream Banking AG in die ISIN DEOOOA2BPSH7 umge-
bucht worden sind. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem die Kreditinstitute in Frankfurt
am Main fiir den Geschéftsverkehr allgemein gedffnet sind (im Folgenden ,,Bankar-
beitstag® genannt). Diese Umbuchung ist durch die jeweilige Depotbank nach Erhalt

der Annahmeerkldrung zu veranlassen.

Annahmeerkldrungen, die bei der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb der Annahme-
frist oder falsch oder unvollstindig ausgefiillt eingehen, gelten nicht als Annahme des
Angebots und berechtigen den betreffenden Kromi-Aktiondr nicht zum Erhalt des An-
gebotspreises. Weder die Bieterin noch im Auftrag die Bieterin handelnde Personen

sind verpflichtet, den betreffenden Kromi-Aktiondr iiber irgendwelche Mingel oder
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Fehler in der Annahmeerkldrung zu unterrichten, und haften nicht, falls keine solche

Unterrichtung erfolgt.

3.  Weitere Erklarungen annehmender Kromi-Aktionére

Durch die Annahme des Angebots gemal} Ziffer XIV.2 dieser Angebotsunterlage

a)  weisen die annehmenden Kromi-Aktionidre ihre jeweilige Depotbank sowie etwa-

ige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-

Aktien an und erméchtigen diese,

die Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien zunédchst in dem Wertpa-
pierdepot des annehmenden Kromi-Aktiondrs zu belassen, jedoch deren
Umbuchung in die ISIN DEOOOA2BPSH?7 bei der Clearstream Banking AG

zu veranlassen;

ithrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, die
Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien der Zentralen Abwicklungsstelle
nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist zur Ubereignung an die Bieterin

zur Verfligung zu stellen;

ithrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen, die
Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien (ISIN DEOOOA2BPSH7), je-
weils einschlieBlich aller Nebenrechte, insbesondere der Gewinnanteilsbe-
rechtigung zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots, an die Bieterin
Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fiir die jeweiligen Zum
Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien auf das Konto der jeweiligen Depot-
bank bei der Clearstream Banking AG nach den Bestimmungen des Ange-

bots zu iibertragen;

ithrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf An-
gemeldeten Kromi-Aktien sowie die Clearstream Banking AG anzuweisen
und zu ermichtigen, der Bieterin oder der Zentralen Abwicklungsstelle alle
fiir Erkldrungen oder Verdffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG er-
forderlichen Informationen zur Verfligung zu stellen, insbesondere die An-
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zahl der jeweils in die ISIN DEOOOA2BPSH7 eingebuchten Kromi-Aktien

borsentdglich wahrend der Annahmefrist mitzuteilen; und

die Annahmeerkldrung oder eine etwaige Riicktrittserklarung nach Ziffer
XV.2 dieser Angebotsunterlage auf Verlangen an die Zentrale Abwick-

lungsstelle weiterzuleiten;

b)  beauftragen und bevollméchtigen die annehmenden Kromi-Aktionidre ihre jewei-

lige Depotbank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung

von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemil3 § 181 BGB, alle zur Abwicklung

des Angebots nach Maligabe dieser Angebotsunterlage erforderlichen oder

zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Erkldrungen abzugeben bzw.

entgegenzunehmen und insbesondere die Ubertragung des Eigentums an den Zum

Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien auf die Bieterin nach Mal3gabe des vorste-

henden Buchstaben a) herbeizufiihren;

c¢) erkldren die annehmenden Kromi-Aktionire, dass

sie das Angebot fiir alle bei Erklarung der Annahme des Angebots in ihrem
Wertpapierdepot bei der Depotbank befindlichen Kromi-Aktien annehmen,
es sei denn in der Annahmeerkldrung ist ausdriicklich schriftlich etwas an-

deres bestimmt worden;

die Kromi-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen, im Zeitpunkt der
Ubertragung des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum

stehen und frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

sie ihre Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien auf die Bieterin Zug um
Zug gegen Zahlung des Angebotspreises nach Ablauf der Weiteren Annah-
mefrist auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei der Clearstream Ban-

king AG iibereignen.

Die in Ziffer XIV.3 Buchstaben a) bis c) dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Anwei-

sungen, Erkldrungen, Auftrige, Vollmachten und Ermichtigungen werden von den an-

nehmenden Kromi-Aktiondren im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwick-
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lung des Angebots unwiderruflich erteilt. Sie erloschen erst im Fall des wirksamen
Riicktritts von dem durch Annahme des Angebots geschlossenen Vertrag nach Zif-

fer XV. dieser Angebotsunterlage.
4. Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen dem betreffenden Kromi-Aktionér
und der Bieterin ein Vertrag iiber den Verkauf und die Ubertragung der Zum Verkauf
Angemeldeten Kromi-Aktien nach nidherer Mal3gabe der Angebotsunterlage zustande.
Dartiber hinaus erteilen die annehmenden Kromi-Aktiondre mit Annahme des Angebots
die in Ziffern XIV.3 dieser Angebotsunterlage unter Buchstaben a) und b) genannten
Anweisungen, Erméchtigungen, Auftrige und Vollmachten und geben die in Zif-
fer XIV.3 dieser Angebotsunterlage unter Buchstabe c¢) aufgefiihrten Erkldarungen ab.

5.  Einheitliche Abwicklung des Angebots und Zahlung des Angebotspreises

Die Zentrale Abwicklungsstelle wird das Angebot insgesamt nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist fir die Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien abwickeln. D.h, dass
die Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien, fiir die das Angebot innerhalb der An-
nahmefrist wirksam angenommen worden ist, ebenso wie die Zum Verkauf Angemelde-
ten Kromi-Aktien, fiir die das Angebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist wirksam
angenommen worden ist, nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist Zug um Zug gegen
Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei der Clear-
stream Banking AG auf die Bieterin libertragen werden (im Folgenden ,,Abwicklung*
genannt). Die Abwicklung wird unverziiglich, spétestens jedoch am achten (8.) Bankar-

beitstag nach dem Ende der Weiteren Annahmeftist, erfolgen.

Mit der Gutschrift des jeweils geschuldeten Angebotspreises auf dem Konto der jewei-
ligen Depotbank bei der Clearstream Banking AG hat die Bieterin die Verpflichtung zur
Zahlung des Angebotspreises gegeniiber dem jeweiligen Kromi-Aktionir erfiillt. Es ob-
liegt der jeweiligen Depotbank, den jeweils geschuldeten Angebotspreis dem Konto des

jeweiligen Kromi-Aktiondrs gutzuschreiben.
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6. Kein Handel mit Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien

Ein Borsenhandel mit den Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien (ISIN
DEO00A2BPSH7) wird weder im Regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse noch an einer anderen Wertpapierborse beantragt werden. Kromi-
Aktien, die nicht zum Verkauf angemeldet wurden, werden weiterhin im vorgenannten
Borsensegment unter der ISIN DEOOOAOKFUJS gehandelt.

Personen, die Zum Verkauf Angemeldete Kromi-Aktien erwerben, iibernehmen im
Hinblick auf diese Kromi-Aktien alle Rechte und Pflichten, die sich aufgrund der An-

meldung der Kromi-Aktien zum Verkauf und der Annahme des Angebots ergeben.

Kromi-Aktien, fiir die das Angebot nicht oder noch nicht angenommen wurde, werden
auch wéhrend der Annahmefrist weiter im Teilbereich des Regulierten Marktes mit wei-
teren Zulassungsfolgepflichten der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) unter
der ISIN DEOOOAOKFUJS gehandelt werden.

7. Kosten

Die im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots anfallenden Kosten und Spesen
von Depotbanken werden von der Bieterin nicht {ibernommen und sind von den das
Angebot annehmenden Kromi-Aktiondren selbst zu tragen. Kromi-Aktiondren, die das
Angebot annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der Annahme in Bezug auf ent-

stehende Kosten und Spesen von ihren Depotbanken beraten zulassen.
8.  Annahme des Ubernahmeangebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist

Kromi-Aktiondre konnen das Angebot wihrend der in Ziffer V.3 dieser Angebotsunter-
lage beschriebenen Weiteren Annahmefrist nur dadurch annehmen, dass sie innerhalb

der Weiteren Annahmefrist

a) die Annahme des Angebots in Textform gegeniiber ihrer Depotbank erkldren, wo-
bei fiir die Einhaltung der Weiteren Annahmefrist der Zugang der Annahmeerkla-
rung bei der Depotbank malBigeblich ist (,,Nachtrigliche Annahmeerklarung®),

und
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b) ihre Depotbank anweisen, die fristgerechte Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen Kromi-Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen wollen, in die ISIN
DEOO0OA2BPSH7 bei der Clearstream Banking AG entweder selbst oder iiber ihre
fiir sie titige Transaktionsbank vorzunehmen bzw. - im Fall ausldandischer Depot-
banken - iiber den fiir sie als Zwischenverwahrer tdtigen Kontoinhaber bei der

Clearstream Banking AG zu veranlassen.

Die Nachtrigliche Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf An-
gemeldeten Kromi-Aktien bis spitestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
zweiten (2.) Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist bei der Clear-
stream Banking AG in die ISIN DEOOOA2BPSH7 umgebucht worden sind. Diese Um-
buchung ist durch die jeweilige Depotbank nach Erhalt der Nachtrdaglichen Annahmeer-

klarung zu veranlassen.

Nachtrdgliche Annahmeerkldrungen, die bei der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb
der Weiteren Annahmefrist oder falsch oder unvollstindig ausgefiillt eingehen, gelten
nicht als Annahme des Angebots und berechtigen den betreffenden Kromi-Aktionér
nicht zum Erhalt des Angebotspreises. Weder die Bieterin noch im Auftrag die Bieterin
handelnde Personen sind verpflichtet, den betreffenden Kromi-Aktionér iiber irgend-
welche Méngel oder Fehler in der Annahmeerkldrung zu unterrichten, und haften nicht,

falls keine solche Unterrichtung erfolgt.

Im Ubrigen gelten fiir die Annahme des Ubernahmeangebots innerhalb der Weiteren
Annahmefrist die Regelungen und Hinweise in Ziffern XIV.1 bis XIV.7 dieser Ange-
botsunterlage entsprechend, sofern sich nicht aus der Ziffer XIV.8 dieser Angebotsun-

terlage etwas anderes ergibt.

Kromi-Aktionire, die das Ubernahmeangebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist an-

nehmen wollen, sollten sich mit eventuellen Fragen an ihre Depotbank wenden.
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XV. Riicktrittsrechte

1.

Voraussetzungen

Kromi-Aktionire, die das Angebot angenommen haben, haben die folgenden gesetzli-

chen Rucktrittsrechte:

a)

b)

2.

Im Falle einer Anderung des Angebots gemiB §§ 34, 21 Abs. 1 WpUG kénnen
Kromi-Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Ver-
trigen bis zum Ablauf der Annahmefrist gemiB §§ 34, 21 Abs. 4 WpUG zuriick-
treten, wenn und soweit sie das Angebot vor Verdffentlichung der Angebotsénde-

rung angenommen haben.

Im Falle eines Konkurrierenden Angebots gemif §§ 34, 22 Abs. 1 WpUG kénnen
Kromi-Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Ver-
trigen bis zum Ablauf der Annahmefrist gemiB §§ 34, 22 Abs. 3 WpUG zuriick-
treten, wenn und soweit sie das Angebot vor Verodffentlichung der Angebotsunter-

lage des Konkurrierenden Angebots angenommen haben.

Ausiibung des Riicktrittsrechts

Kromi-Aktiondre konnen ihr Riicktrittsrecht gemil3 Ziffer XV.1 dieser Angebotsunter-

lage nur dadurch austiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist:

den Riicktritt flir eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf Angemeldeten
Kromi-Aktien in Textform gegeniiber ihrer Depotbank erkldren; Erfolgt keine
Spezifizierung fiir eine bestimmte Anzahl von Kromi-Aktien, gilt der Riicktritt fiir

alle Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien; und

ihre Depotbank anweisen, die Riickbuchung einer Anzahl von in ihrem Depotkon-
to befindlichen Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien, die der Anzahl der
Zum Verkauf Angemeldeten Kromi-Aktien entspricht, fiir die der Riicktritt erklért
wurde, in die ISIN DEOOOAOKFUJS bei der Clearstream Banking AG vorzuneh-
men.
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Die Riicktrittserklarung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Angemeldeten Kro-
mi-Aktien, fiir die der Riicktritt erklart wurde, bis spatestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frank-
furt am Main) am zweiten (2.) Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist in die
ISIN DEOOOAOKFUIJS bei der Clearstream Banking AG umgebucht worden sind. Diese
Umbuchung ist durch die Depotbank nach Erhalt der Riicktrittserklarung unverziiglich

zu veranlassen.

XVI. Geldleistungen oder andere geldwerte Vorteile fiir Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft

Im Zusammenhang mit dem Angebot haben weder die Bieterin noch die mit ihr gemeinsam
handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglie-
dern der Zielgesellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot Geldleistungen oder andere

geldwerte Vorteile gewéhrt oder in Aussicht gestellt.

In einer zusétzlichen Vereinbarung im Zusammenhang mit dem Aktienkaufvertrag (siehe Zif-
fer VI.8 dieser Angebotsunterlage) haben sich die Mitglieder des Vorstands der Zielgesell-
schaft (Ziffer VII.6 dieser Angebotsunterlage) jeweils gegeniiber der Bieterin verpflichtet,
nicht wegen einer Change of Control-Klausel von ihrem Kiindigungsrecht in ihren Dienstver-
tragen Gebrauch zu machen. In dieser Vereinbarung hat die Bieterin in Aussicht gestellt, nach
besten Kréften und im Rahmen des rechtlich Zuléssigen darauf hinzuwirken, dass nach Voll-
zug des Angebots die Vorstandsmitglieder fiir weitere fiinf (5) Jahre als Mitglieder des Vor-
stands der Zielgesellschaft bestellt und ihre Dienstvertrige mit der Zielgesellschaft entspre-
chend den derzeitigen Konditionen fiir weitere fiinf (5) Jahre abgeschlossen werden. Dabei
wurde klargestellt, dass die Kompetenz des Aufsichtsrats fiir die Bestellung der Vorstands-

mitglieder und den Abschluss der Dienstvertrdge unberiihrt bleibt.

Die Bieterin weist darauf hin, dass zwei an dem Aktienkaufvertrag (sieche Ziffer VI.8 dieser
Angebotsunterlage) beteiligte Verkduferinnen Gesellschaften sind, an denen Herr Jorg Schu-
bert, der Vorsitzender des Vorstands der Zielgesellschaft ist, zu jeweils 50 Prozent beteiligt
ist. An einer weiteren Verkdufergesellschaft sind ferner die Vorstandsmitglieder Axel Schu-
bert und Bernd Paulini beteiligt. Der Vollstandigkeit halber wird darauf hingewiesen, dass im
Aktienkaufvertrag auch eine Put-Option vereinbart wurde, die jedoch keinen wirtschaftlichen
Wert aufweist (siehe dazu bereits unter Ziffer VI.8).
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Dartiber hinaus halten Mitglieder des Vorstands der Zielgesellschaft nach Kenntnis der Biete-
rin zum Teil Kromi-Aktien. Falls Mitglieder des Vorstands sich entschlieen sollten, das
Ubernahmeangebot anzunehmen, wiirden sie genau die gleiche Angebotsgegenleistung erhal-
ten, die alle anderen Kromi-Aktiondre im Rahmen dieses Angebots fiir ihre Kromi-Aktien

erhalten.
XVII.Behordliche Genehmigungen

1.  Gestattung zur Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat der Bieterin die Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage am 22. Juli
2016 gestattet.

2.  Regulatorische Freigabebedingungen

a)  Der unter Ziffer VI.8 beschriebene Aktienkaufvertrag unterliegt gemaf §§ 35 ff.
Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen (GWB) der Zusammenschlusskon-
trolle durch das Bundeskartellamt. Da die Schwellenwerte von Art. 1 Abs. 2 und
Abs. 3 der Verordnung des Rates (EG) Nr. 139/2004 vom 20. Januar 2004 iiber
die Kontrolle von Unternehmenszusammenschliissen nicht erreicht werden, unter-

liegt der Aktienkaufvertrag nicht der Fusionskontrolle durch die EU-Kommission.

Die Bieterin hat die geplante Ubernahme beim Bundeskartellamt angemeldet und
am 4. Juli 2016 die Freigabe erhalten. Der Aktienkaufvertrag wurde erst nach
Freigabe am 6. Juli 2016 vollzogen.

b)  Der Vollzug des Angebots erfordert keine Freigabe durch das Bundesministerium
fiir Wirtschaft und Technologie, weil die Vorschriften des Aullenwirtschaftsgeset-
zes (AWG) nicht einschlédgig sind.

XVIII. Veroffentlichungen und Mitteilungen
Die Angebotsunterlage wird am 22. Juli 2016 in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 1, Abs. 2

Satz1 und Abs.3 WpUG verdffentlicht durch Bekanntgabe im Internet unter

http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html und durch Bereithalten von Exemplaren der
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Angebotsunterlage in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bei der Bankhaus Neel-
meyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen, Bundesrepublik Deutschland (Bestellung per
Telefon unter +49 421 3603-464, per Telefax an +49 421 3603-9464 oder per E-Mail an Ei-

ke.Drabner@neelmeyer.de, unter Angabe einer vollstindigen Postanschrift).

Die Hinweisbekanntmachung (i) des Bereithaltens zur kostenlosen Ausgabe von Exemplaren
der Angebotsunterlage bei der Bankhaus Neelmeyer AG und (ii) der Internetadresse
http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html, unter der die Angebotsunterlage abrufbar

ist, wird ebenfalls am 22. Juli 2016 im Bundesanzeiger verdffentlicht.
Die Bieterin wird die Mitteilungen nach §§ 34, 23 Abs. 1 WpUG wie folgt verdffentlichen:

. nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage wochentlich sowie in der letzten Wo-

che vor Ablauf der Annahmefrist téglich, und

. unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist, und
. unverziiglich nach Ablauf der Weiteren Annahmeftist, und
. unverziiglich nach Erreichen der fiir einen Ausschluss nach § 39a Abs. 1 und Abs. 2

WpUG erforderlichen Beteiligungshéhe.

Verdffentlichungen der Bieterin gemiB §§ 34, 23 Abs. 1 Nr. 1- Nr. 4 und Abs. 2 WpUG und
alle nach dem WpUG erforderlichen weiteren Verdffentlichungen und Bekanntmachungen im
Zusammenhang mit dem Angebot werden auf Deutsch im Internet unter
http://langfrist.de/uebernahmeangebotkromi.html verdffentlicht. Ferner werden Mitteilungen
und Bekanntmachungen, soweit gemiB WpUG erforderlich, in deutscher Sprache im Bundes-

anzeiger (http://www.bundesanzeiger.de) verdéffentlicht.
XIX. Steuern

Gegebenenfalls anfallende ausldndische Verkehrssteuern sowie in- und ausldndische Ertrag-

steuern sind von den betreffenden Kromi-Aktionédren selbst zu tragen.
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Den Kromi-Aktiondren wird empfohlen, vor Annahme des Angebots eine ihre personlichen

Verhiltnisse berticksichtigende steuerrechtliche Beratung durch eigene Berater einzuholen.
XX. Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Das Angebot und die auf Grund des Angebots geschlossenen Vertrdage unterliegen ausschliel3-
lich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und sind nach diesem auszulegen. Der all-

gemeine Gerichtsstand der Bieterin ist Bonn.
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XXI. Erklirung der Ubernahme der Verantwortung fiir die Angebotsun-
terlage

Die Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV mit Sitz in Bonn, Riings-
dorfer Strafe 2e, 53173 Bonn, iibernimmt gem#B § 11 Abs. 3 WpUG die Verantwortung fiir
den Inhalt dieser Angebotsunterlage. Die Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Inves-
toren TGV, Bonn, erklért, dass ihres Wissens die Angaben dieser Angebotsunterlage richtig
und keine wesentlichen Umstiinde ausgelassen worden sind.

Bonn, den 22. Juli 2016

Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV, Bonn

Y b, Ut

Jens GroBe-Allermann Waldemar Lokotsch

Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied
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Anlage
Finanzierungsbestitigung



HSBC X

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Koénigsallee 21/23
40212 Diisseldorf

Tim Nolden
Investmentaktiengesellschaft Tel.. +49 211 910-3480
fur langfristige Investoren TGV Fax.:. +49211910-92896
Langfrist 1 E-Mail: tim.nolden@hsbc.de
Ringsdorfer Strasse 2e st ds
53173 Bonn

Diisseldorf, 8. Juli 2016

Bestitigung nach § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG zum freiwilligen &ffentlichen Ubernahme-
angebot der Investmentaktiengesellschaft fiir langfristige Investoren TGV an die Akti-
ondre der KROMI Logistik AG nach §§ 29 ff. WpUG

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Investmentaktiengesellschaft fiir Langfristige Investoren TGV (im Folgenden ,,Bieterin®
genannt) mit Sitz in Bonn, Deutschland, hat sich zur Abgabe eines freiwilligen offentlichen
Ubernahmeangebots nach §§ 29 ff. WpUG hinsichtlich aller Aktien der KROMI Logistik AG
mit Sitz in Hamburg gegen Zahlung von EUR 12,00 in bar pro Aktie entschlossen.

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG mit Sitz in Disseldorf ist ein von der Bieterin unabhén-
giges Wertpapierdienstleistungsunternehmen i. S. von § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestétigen hiermit nach § 13 Abs. 1 S. 2 WpUG, dass die Bieterin die notwendigen MaR-
nahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen Erfillung des o.g.
freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit
des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung stehen.

Mit der Beifligung dieses Schreibens zur Angebotsunterlage fur das o.g. Ubernahmeangebot
gemal § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen GriiRen

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

% Friedemann Krafft

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Aktiengesellschaft Mitglieder des Voorstands:

Postfach 1011 08, 40002 Disseldorf Sitz Dusseldorf, Handelsregister Carola Gréfin v. Schmettow (Sprecherin),
Konigsallee 21/23, 40212 Disseldorf Amtsgericht Disseldorf HRB 54447 Dr. Rudolf Apenbrink, Paul Hagen,
Telefon: +49 211 910-0 * Umsatzsteuer-ID-Nr.: DE 121310 482 Norbert Reis

Telefax: +49 211 910-616 BIC: TUBDDEDD, BLZ 300 30880 Aufsichtsratsvorsitzender: Andreas Schmitz



